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2 Introducao

2.1 Objetivos do indice

O CF Digital Asset Sector Composite Index ("indice") busca acompanhar o desempenho de
Setores especificos dentro do ecossistema de ativos digitais através de um portfélio de Ativos
Digitais que sdo nativos dos protocolos, redes de informacdo e redes blockchain que
constituem a infraestrutura necessaria para fornecer produtos e servicos do Setor aos usuarios
finais. Para atingir esse objetivo, é necessdrio construir um portfélio que sera sempre composto
por Ativos Digitais associados a todos os segmentos da cadeia de valor que possibilitem o
funcionamento efetivo do ecossistema do Setor e a entrega de produtos e servigos.

O indice foi projetado para ser investido e ser usado como benchmark, conforme definido
pelos EU Benchmark Regulations ("EU BMR"), inclusive para:

e O benchmarking de desempenho de portfdlios de Ativos Digitais de gestdo ativa e
para determinar o desempenho relativo

® A replicacdo passiva em fundos de investimento e instrumentos e produtos
financeiros

e Aliquidacdo de instrumentos financeiros, incluindo contratos derivativos

e Como forma de avaliar ou marcar a mercado as participacdes em portfélios de Ativos
Digitais.

2.2 Requisitos
Para que o indice cumpra seus objetivos, ele deve ser:
® Representativo

o Para alcangar a verdadeira representacdo do ecossistema do Setor, é
necessario construir um portfélio que garanta exposicdo a todos os Ativos
Digitais associados a funcionalidade necessaria para fornecer produtos e
servicos do Setor aos usuarios finais. Embora a maioria dos observadores
associe o ecossistema do Setor com aplicativos descentralizados especificos do
Setor (DApps), é importante lembrar que as Aplicacdes do Setor ndo podem
fornecer seus servicos aos usudrios finais isoladamente, mas dependem de
uma variedade de redes de blockchain e servicos para fazé-lo. Diante disso, o
indice deve incluir Ativos Digitais nativos dessas redes de blockchains e servicos
como sendo constituintes em sub portfélios para garantir que o Indice tenha
exposicdo consistente as diferentes Categorias dentro da cadeira de valor do
Setor.



e Replicavel
o O portfélio do Indice utilizard uma metodologia de ponderagdo que minimize
os custos de transagdo e os riscos de liquidez e incorpore o buffering dos
constituintes na reconstituicdo do Indice para migrar esses riscos para os
usuarios do indice.
e Confiavel
o O objetivo do indice sera melhor atendido dividindo o Indice em sub portfélios
para que ele ganhe exposicao a cadeia de valor completa do Setor. A
ponderacao dos sub portfélios é feita na medida em que possa permitir que as
Aplicacdes do Setor oferecam servicos e produtos aos usudrios finais. No
entanto, dada a natureza incipiente do ecossistema e sua rapida evolucdo, uma
estrutura de ponderacdo mais simplificada serda utilizada até que a
contribuicdo proporcional dos diferentes sub-portélios possa ser determinada
de forma mais consistente.

o O Indice seré capaz de calcular e administrar de forma confivel e robusta de
acordo com todas as Politicas de Administracdo da CF Benchmarks e as
disposicdes da EU BMR

2.3 Realidade Econ6mica Subjacente

O indice pretende medir a realidade econdmica subjacente ao valor dos ativos bdsicos em
unidades do ativo de cotacdo, como mantido em um portfélio que busca replicar o beta de
mercado do Setor do ecossistema de Ativos Digitais. Isso é obtido observando a troca dos
ativos de base pelos ativos de cotacdo e vice-versa. Isso é feito usando os dados de entrada
transacionais das Bolsas Constituintes, cujos critérios de elegibilidade estao disponiveis no CF
Constituent Exchange Criteria” O Administrador do Indice realizara o processo seletivo com
base em Meta Data referente ao Setor.



3 Pariametros do indice

3.1 Composi¢ao do Portfdlio

O Portfélio do indice serd constituido por trés sub-portdlios para garantir a exposicdo
constante a todos os elementos da cadeia de valor necessarios para a entrega de produtos e
servicos do Setor.

® Aplicacbes do Setor - O sub-portfélio de Ativos Digitais incluird o token principal
associado a operacdo ou governanca de protocolos que sustentam aplicativos
descentralizados, que estao fornecendo servigos associados com o Setor.

e Servigos on-chain - O sub-portfélio também incluird Ativos Digitais nativos de sistemas
gue permitem que as Aplicagdes do Setor dentro do portfdlio interajam e entreguem
a liquidagao entre usuarios finais em uma rede blockchain. Esses servigos incluem o
gue sdao comumente referidos como Blockchains "Layer 2"; redes "Oracle" e "scaling
solutions" ou protocolos que habilitam a cadeia de valor para tais aplicativos
descentralizados por meio de escalonamento ou outros servigos.

e Redes de Liquidacdo - O sub-portfélio também incluird os Ativos Digitais que sdo
nativos das blockchains onde as transacdes geradas pelas aplicacdes do Setor dentro
da carteira sdo liquidadas entre contrapartes.

3.2 Constituintes Elegiveis ao Indice

Os Constituintes do Indice sdo ativos elegiveis sob os critérios constantes da CF Digital Asset
Multi-Asset Series — Section 2 para a Custddia dos Ativos, Liquidez e Turnover de Ativos.
Havera um nimero maximo de ativos totais para equilibrar o cumprimento dos objetivos do
Indice sem 6nus indevidos para os investidores.

Para serem elegiveis & inclusdo no Indice, os Constituintes terdo uma Capitalizacdo de
Mercado Total acima da Capitalizagdo Minima de Mercado Total para o indice, conforme
definido nos Pardmetros do Indice. A Capitalizagdo de Mercado Total serd calculada de acordo
com os critérios constantes da Sec3o 4.2 do documento “Familia de Indices de Ativos Digitais
CF- Regras Basicas”.

Os Ativos Digitais que sdo, por design, atrelados ao valor de outros ativos, mas ndo se limitam
a moeda fiduciaria ("stablecoins"), mercadoria fisica ou outro ativo digital, ndo sdo elegiveis
para inclusdo ao indice. Ativos Digitais cujo status é ambiguo ou foi questionado pelas
autoridades reguladoras e autoridades de supervisdo de grandes jurisdices também ndo sdo



elegiveis para inclusdo. As autoridades reguladoras e autoridades de supervisao de grandes
jurisdi¢des ndo se limitam aos Estados Unidos da América, a Unido Europeia e ao Reino
Unido.

Os Constituintes elegiveis para um indice do Setor incluirdo:

1. Os ativos digitais associados com protocolos de software que sdo classificados como
parte constituinte das aplicacbes do setor, de acordo com a CF Digital Asset
Classification Structure (DACS), que hdo de ser os constituintes do sub-portfélio
Aplicagbes do Setor.

2. Os ativos digitais associados com protocolos de software que provém on-chain services
qgue sdo utilizados por protocolos de software associados com os ativos digitais que
compdem o sub-portfdlio Aplicacdes do Setor hdao de ser os constituintes do sub-
portfélio On Chain Services.

3. Os ativos digitais que sdo nativos do protocolo de software que sdo utilizados para
liguidar ativos, direta ou indiretamente, que sdo resultantes de transacdes facilitadas
por aplicacdes do setor que compde o sub-portfdlio Aplicacdes do Setor hdo de ser os
constituintes do sub-portfélio Redes de Liquidacao.

Para ser capaz de determinar de forma confidvel a precificacdo de qualquer constituinte do
indice, qualquer Ativo Digital que n3o esteja listado em 2 (duas) ou mais exchanges constituidas

ndo sera elegivel para Inclusao.

3.3  Denominacdo do indice

O indice é denominado em uma moeda corrente Unica, conforme definido na Tabela de Pardmetros
do indice.

3.4. Tipos de Retorno de indice
O indice estd disponivel em duas variantes de retorno:

e Retorno Total: Incluindo distribuicdes (como forks, airdrops, entre outros) e deducdes
- a definicdo e tratamento de distribuicOes e deducbes sdo definidas nas “Regras
Bdsicas da Familia de Indices de Ativos Digitais CF” — Seg¢do 8 — “Tratamento de
Distribui¢oes” — e Segdo 9 — “Tratamento de Dedugoes”.

e Retorno de Prego: Excluindo distribuicdes, mas incluindo deducdes

3.5. Frequéncia de Calculo & Publicacao

O Indice serd calculado uma vez por dia no horario definido na Tabela de Pardmetros do
Indice e publicado logo depois, 365 dias por ano.



3.6.

Revisoes dos Constituintes

As revisdes dos constituintes sdo realizadas duas vezes por ano, conforme descrito nas

“Regras Basicas da “Familia de Indices de Ativos Digitais CF” - Se¢do 3 — “Revisdo de

Constituintes” e empregam os buffers de revisdo dos constituintes:

Aplicacoes do Setor:

e (Quando um Ativo Digital existente do Setor que ndo é um constituinte existente do sub-

portfolio de Aplicacdes do Setor atinge uma classificacdo de capitalizacdo de mercado
de 12 ou mais, ele substituird o constituinte existente mais baixo de acordo com a
classificacdo pela capitalizacao de mercado.

Quando um Ativo Digital existente do Setor que ndo é um constituinte do indice atinge
uma classificacdo de capitalizacdo de mercado de 16, ele sé entrard no Indice e
substituird um constituinte de indice existente se um constituinte de Indice existente
for rebaixado a classificacdo de capitalizacdo de mercado de 28 ou classificacdo inferior
Quando um Ativo Digital existente do Setor que ndo é um constituinte do indice atinge
uma classificacdo de capitalizacdo de mercado de 20, ele sé entrard no indice e
substituird um constituinte do indice existente se o constituinte do Indice existente for
rebaixado a classificacdo de capitalizacdo de mercado de 32 ou classificacdo inferior.

Quando o numero de constituintes do sub-portfdlio das Aplicagdes do Setor for inferior
ao maximo descrito abaixo, o Administrador do indice modificard proporcionalmente
os parametros de buffer.

Servicos On-Chain:

e Quando um Ativo Digital que ndo é constituinte do sub-portfélio de Servicos On-
Chain atinge uma classificacdo de capitalizacdo de mercado de 6 ou mais, ele
substituird o constituinte existente mais baixo de acordo com a classificagao pela
capitalizagcdo de mercado.

e Quando um Ativo Digital existente do Setor que n3o é um constituinte do indice
atinge uma classificacdo de capitalizacdo de mercado de 8, ele s6 entrara no indice
e substituird um constituinte de Indice existente se um constituinte de indice
existente for rebaixado a classificacdo de capitalizacdo de mercado de 14 ou
classificacdo inferior.

e Quando um Ativo Digital existente do Setor que ndo é um constituinte do Indice
atinge uma classificacdo de capitalizacdo de mercado de 10, ele sé entrara no
indice e substituird um constituinte do indice existente se o constituinte do indice
existente for rebaixado a classificacdo de capitalizacdo de mercado de 16 ou
classificacdo inferior.



Quando o numero de constituintes do sub portfdlio de Servicos On-Chain for inferior ao
maximo descrito abaixo, o Administrador do indice modificard proporcionalmente os
parametros de buffer.

Redes de Liquidacao:

e Quando um Ativo Digital que ndo é constituinte do sub-portfdlio de Redes de
Liquidagao atinge uma classificagao de capitalizagdao de mercado de 3 ou mais, ele
substituird o constituinte existente mais baixo de acordo com a classificagdo pela
capitalizagdo de mercado.

e Quando um Ativo Digital existente do Setor que ndo é um constituinte do indice
atinge uma classificacdo de capitalizacdo de mercado de 4, ele sé entrara no indice
e substituird um constituinte de indice existente se um constituinte de indice
existente for rebaixado a classificacdo de capitalizacdo de mercado de 7 ou
classificacdo inferior.

e Quando um Ativo Digital existente do Setor que ndo é um constituinte do indice
atinge uma classificacdo de capitalizagdo de mercado de 5, ele sé entrard no indice
e substituird um constituinte do Indice existente se o constituinte do Indice
existente for rebaixado a classificacdo de capitalizacdo de mercado de 8 ou
classificacdo inferior.

Quando o numero de constituintes do sub portfdlio de Redes de Liquidacao for inferior ao
maximo descrito abaixo, o Administrador do indice modificard proporcionalmente os

parametros de buffer.

3.7. Ponderagao dos Constituintes

O indice é composto por trés sub-portfélios com pesos constantes da Tabela de Pardmetros do
indice. Os constituintes do Indice, dentro de cada sub-portfélio, sdo ponderados da seguinte
forma:

® Sub-Portfdlio das Aplicagdes do Setor: Alocados utilizando o método de ponderacao
descrito na Tabela de Parametros abaixo entre os protocolos do Setor, com no maximo
20 ativos para garantir a exposi¢cdo adequada ao Indice e @ uma ampla gama de
atividades do Setor sem dificultar a replicacdo através da inclusdao de ativos de
pequena capitalizacdo. Os ativos do Setor serdo classificados pela Capitalizacdo de
Mercado Total para determinar os principais indices a serem considerados para
inclusdo no Indice do Setor. A medida que o ecossistema de Ativos Digitais amadurecer
e mais meta data que possa utilizada para informar a ponderacao de Constituinte se
tornar disponivel no futuro, o Administrador do indice pode considerar métricas
adicionais na selecdo dos ativos para garantir que o indice represente adequadamente
as atividades do Setor.



e Servigos on-chain: Alocados em no maximo 10 protocolos de forma proporcional aos
respectivos usos e relevancia para os ativos selecionados do Setor. No entanto, até
que o ecossistema de Ativos Digitais amadureca e a liquidez melhore, tais ponderagdes
serdo feitas de acordo com método de ponderacdo descrito na Tabela de Parametros
abaixo.

e Liquidagdo: Alocados em no maximo 5 protocolos de Liquidacdo de forma
proporcional aos respectivos usos e relevancia para os ativos do Setor. No entanto,
até que o ecossistema amadureca e a liquidez melhore, tais ponderacdes serao feitas
de acordo com método de ponderagdo descrito na Tabela de Parametros abaixo.



3.8.  Fontes de Preco dos Constituintes do Indice (input data)

3.8.1 Taxa de Spot

A Fonte de Precificacdo dos Constituintes do Indice deve ser as CF Spot Rates disponiveis em
https://www.cfbenchmarks.com ou outras fontes de precificagdo da CF Benchmarks que
utilizem a mesma metodologia de cdlculo dos CF Benchmarks Single Asset Reference and
Settlement Prices - consulte a tabela de parametros para janelas de observacao e duracdo de

particao.

3.8.2 Preco de Liquidacao

As Fontes de Preco dos Constituintes do indice serdo as “CF Benchmarks Reference Rates,
disponiveis em_www.cfbenchmarks.com ou outras fontes de precos do CF Benchmarks que

utilizem a mesma metodologia de cdlculo que o CF Benchmarks Single Asset Reference and
Settlement Prices - consulte a tabela de parametros para referéncias de observacdo e duracao
de particao

As respectivas metodologias para cada um desses benchmarks de pregos estao disponiveis em

https://www.cfbenchmarks.com/documentation

Se as fontes acima ficarem permanentemente indisponiveis, entdo a fonte constante das -
“Multi Asset Series Ground Rules - Section 6 Input Data Hierarchy” serd aplicada, apds revisdo
feita pela Fun¢do de Supervisdo da CF Digital Asset Index Family.

3.9. Frequéncia de Rebalanceamento

O indice sera rebalanceado de acordo com a frequéncia definida nos Parametros de indice,
de acordo com os procedimentos descritos nas “Regras Basicas da Familia de indices de
Ativos Digitais CF”- Segdo 6 — Procedimento de Rebalanceamento”

3.9.1 Ponto de Determinacdo do Rebalanceamento

16:00 UTC no dia, equivalente a 6 dias uteis antes do Ponto de Implementacdo do
Rebalanceamento.

3.9.2 Ponto de Implementacao do Rebalanceamento

No momento de Célculo e Publicacdo do indice do primeiro dia util do més de
rebalanceamento.

3.9.3 Fonte de Precos de Determinacao de Rebalanceamento


http://www.cfbenchmarks.com/
http://www.cfbenchmarks.com/documentation

A Fonte de Precos de Determinacdo de Rebalanceamento do indice deve ser a CF Benchmarks
Reference Rates disponiveis na www.cfbenchmarks.com ou outras fontes de precos do CF

Benchmarks que utilizem a mesma metodologia de calculo que o CF Benchmarks Single Asset
Reference and Settlement Prices - consulte a tabela de parametros para referéncias de

observacao e duracdo de particao.

As metodologias de cada um desses benchmarks de pregos estdo disponiveis em

https://www.cfbenchmarks.com/documentation

Se essas fontes ficarem permanentemente indisponiveis, entdo a fonte constante das “CF
Digital Asset Index Family - Multi Asset Series Ground Rules - Section 6 Input Data Hierarchy ”
serd aplicada, apds revisdo feita pela Funcao de Supervisdao da CF Digital Asset Index Family.


http://www.cfbenchmarks.com/
https://www.cfbenchmarks.com/documentation

4 Tabela de Parametros
4.1 DeFi- Variantes de Modified Market Cap

Cf DeFi Composite Index - Modified Market Cap
Weight- LDN

CFDFMWLDN_RR_PR

CFDFMWLDN_RR_TR

01 de Dezembro de 2021

1,000

usb

Aplicagdes do Setor de Finangas: maximo de 20
constituintes

Servicos on-chain: maximo de 10 constituintes
Redes de Liquidacdo: maximo de 5 constituintes

CF Benchmarks Pricing Sources

Aplicacdes do Setor: Ranking de Capitalizacdao de
Mercado Total do Setor de aplicagdes que se se
insere na categoria do Setor de Finangas da
estrutura de classificagdo da CF Digital Asset.

Servicos on-chain: protocolos utilizados por
constituintes de Aplicacdes do Setor

Redes de Liquidagao: protocolos utilizados por
constituintes de Aplicagbes do Setor

e Retorno Total
e Retorno de Prego

Entre 16:05 e 16:30 horario de Londres

Todos os dias, 365 dias por ano.




USS 1 bilhdo

0,05%

2%

- 50% da Taxa Minima de Capitalizacdo Total
de Mercado

- 50% da Taxa Minima de Liquidez

- 50% da Taxa Minima de Turnover

70% de Aplicacdes do Setor — Ponderacao por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

15% de Servigos on chain - Ponderagao por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

15% de Redes de Liquidacdo - Ponderacdo por
Capitalizagdo de Mercado entre ativos.

Nenhum

Nenhum

Trimestral — 12 dia util de margo, junho, setembro, dez.

16:00 UTC no dia, equivalente a 8 dias Uteis antes do
Ponto de Implementagao do Rebalanceamento

No momento de Calculo & Publicagao do primeiro dia
util do més de Rebalanceamento.




CF DeFi Composite Index — Modified Market
Cap Weight - BRT

CFDFMWBRT_RR_PR

CFDFMWBRT_RR_PR

01 de Dezembro de 2021

1,000

usb

Aplicacdes do Setor de Finangas: maximo de 20
constituintes

Servicos on-chain: maximo de 10 constituintes
Redes de Liquidacdo: maximo de 5 constituintes

CF Benchmarks Pricing Sources

Aplicacdes do Setor: Ranking de Capitalizacdao de
Mercado Total do Setor de aplicagdes que se se
insere na categoria do Setor de Finangas da
estrutura de classificagdo da CF Digital Asset.

Servicos on-chain: protocolos utilizados por
constituintes de Aplicacdes do Setor.

Redes de Liquidagdo: protocolos utilizados por
constituintes de Aplicagbes do Setor.

e Retorno Total
e Retorno de Preco

Entre 16:05 e 16:30 hordério de Brasilia (BRT)

Todos os dias, 365 dias por ano.




USS 1 bilhdo

0,05%

2%

- 50% da Taxa Minima de Capitalizagdo Total
de Mercado

- 50% da Taxa Minima de Liquidez

- 50% da Taxa Minima de Turnover

70% de Aplicacdes do Setor — Ponderacao por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

15% de Servicos on chain - Ponderacdo por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

15% de Redes de Liquidagdo - Ponderagao por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

Nenhum

Nenhum

Trimestral — 12 dia util de margo, junho, setembro, dez.

16:00 UTC no dia, equivalente a 8 dias Uteis antes do
Ponto de Implementacdo do Rebalanceamento

No momento de Calculo & Publicagao do primeiro dia
util do més de Rebalanceamento.

CF DeFi Composite Index - Modified Market Cap
Weight -US

CFDFMWUS_RR_PR

CFDFMWUS_RR_PR

01 de Dezembro de 2021

1,000




usb

Aplicagdes do Setor de Finangas: maximo de 20
constituintes

Servigos on-chain: maximo de 10 constituintes
Redes de Liquidagdo: mdximo de 5 constituintes

CF Benchmarks Pricing Sources

Aplicacdes do Setor: Ranking de Capitalizacdo de
Mercado Total do Setor de aplicagdes que se se
insere na categoria do Setor de Financas da
estrutura de classificacdo da CF Digital Asset.

Servigos on-chain: protocolos utilizados por
constituintes de AplicagGes do Setor.

Redes de Liquidacdo: protocolos utilizados por
constituintes de Aplicagdes do Setor.

e Retorno Total
e Retorno de Preco

Entre 16:05 e 16:30 horario dos Estados Unidos (US)

Todos os dias, 365 dias por ano.




4.2

USS 1 bilhdo

0,05%

2%

- 50% da Taxa Minima de Capitalizacdo Total
de Mercado

- 50% da Taxa Minima de Liquidez

- 50% da Taxa Minima de Turnover

70% de Aplicagdes de Setor — Ponderagdo por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

15% de Servicos on chain - Ponderacdo por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

15% de Redes de Liquidacdo - Ponderacao por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

Nenhum

Nenhum

Trimestral — 12 dia util de margo, junho, setembro, dez.

16:00 UTC no dia, equivalente a 8 dias Uteis antes do
Ponto de Implementacdo do Rebalanceamento

No momento de Calculo & Publicagao do primeiro dia
util do més de Rebalanceamento.

Cultura Digital — Modified Market Cap Variants

CF Digital Culture Composite Index — Modified
MarketCap Weight — LDN

CFDCMWLDN_RR_PR

CFDCMWLDN_RR_TR




1 de fevereiro de 2022

1,000

usb

Aplicagdes do Setor de Cultura: maximo de 20
constituintes

Servigos on-chain: maximo de 10 constituintes
Redes de Liquidagdo: maximo de 5 constituintes

CF Digital Asset Reference Rates

Aplicacdes do Setor: Ranking de Capitalizacdo de
Mercado Total do Setor de aplicagdes que se se
insere na categoria do Setor de Cultura da
estrutura de classificacdo da CF Digital Asset.

Servicos on-chain: protocolos utilizados por
constituintes de Aplicacdes do Setor

Redes de Liquidacdo: protocolos utilizados por
constituintes de Aplicagdes do Setor

e Retorno Total
e Retorno de Preco

Entre 16:05 e 16:30 horario de Londres

Todos os dias, 365 dias por ano.

USS 1 bilhdo

0,05%

2%

- 50% da Taxa Minima de Capitalizagdo Total de
Mercado

- 50% da Taxa Minima de Liquidez




- 50% da Taxa Minima de Turnover

70% de Aplicagdes do Setor — Ponderagdo por
Capitaliza¢dao de Mercado entre ativos.

15% de Servigos on chain - Ponderagao por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

15% de Redes de Liquidacdo - Ponderacao por
Capitalizacdo de Mercado entre ativos.

Nenhum

Nenhum

Trimestral — 12 dia util de marco, junho, setembro, dez.

16:00 UTC no dia, equivalente a 8 dias uteis antes do
Ponto de Implementacao do Rebalanceamento

No momento de Célculo & Publicagdo do primeiro dia
util do més de Rebalanceamento.

CF Digital Culture Composite Index - Modified
Market Cap Weight — BRT

CFDCMWBRT_RR_PR

CFDCMWBRT_RR_TR

1 de fevereiro de 2022

1,000

usb

Aplicagdes do Setor de Cultura: maximo de 20
constituintes

Servigos on-chain: maximo de 10 constituintes
Redes de Liquidagdao: maximo de 5 constituintes




CF Digital Asset Reference Rates

Aplicacdes do Setor: Ranking de Capitalizacdo de
Mercado Total do Setor de aplicagdes que se se
insere na categoria do Setor de Finangas da
estrutura de classificacdo da CF Digital Asset.

Servigos on-chain: protocolos utilizados por
constituintes de AplicagGes do Setor.

Redes de Liquidacdo: protocolos utilizados por
constituintes de Aplicacdes do Setor.

e Retorno Total
e Retorno de Preco

Entre 16:05 e 16:30 hordério de Brasilia (BRT)

Todos os dias, 365 dias por ano.

USS 1 bilhdo

0,05%

2%

- 50% da Taxa Minima de Capitalizagdo Total de
Mercado

- 50% da Taxa Minima de Liquidez

- 50% da Taxa Minima de Turnover

70% de Aplicagdes do Setor — Ponderacgao por
Capitalizacdao de Mercado entre ativos.

15% de Servigos on chain - Ponderagao por
Capitalizagao de Mercado entre ativos.

15% de Redes de Liquidagdo - Ponderagdo por
Capitalizacao de Mercado entre ativos.

Nenhum




Piso de Ponderacao

Nenhum

Frequéncia de

Rebalanceamento/ Més

Trimestral — 12 dia util de margo, junho, setembro, dez.

Rebalanceamento

Momento de Determinag¢ao do

16:00 UTC no dia, equivalente a 8 dias Uteis antes do
Ponto de Implementacdo do Rebalanceamento

Rebalanceamento

Momento de Implementacdo do

No momento de Calculo & Publicagdo do primeiro dia

util do més de Rebalanceamento.

4.3 Referéncias de Observacado de Constituintes e Duracao de Particao

Constituintes CF B o Contagem de Fuso Hordrio do Calculo do Indice
. Duracdo da Particao .
Defi Particao Horario de inicio | Horario de Término
AAVE 5 mins 12 15:00 16:00
UNI 5 mins 12 15:00 16:00
SNX 5 mins 12 15:00 16:00
YFI 5 mins 12 15:00 16:00
MKR 5 mins 12 15:00 16:00
COMP 5 mins 12 15:00 16:00
AMP 5 mins 12 15:00 16:00
CRV 5 mins 12 15:00 16:00
MATIC 5 mins 12 15:00 16:00
LINK 10 mins 9 14:30 16:00
GRT 5 mins 12 15:00 16:00
ETH 5 mins 12 15:00 16:00

Constituintes CF

Duracao da Particao

Contagem de

Fuso Horario do Calculo do indice

Cultura Digital Particao Horario de inicio Horario de Término
MANA 5 mins 12 15:00 16:00
SAND 5 mins 12 15:00 16:00
AXS 5 mins 12 15:00 16:00
ENJ 5 mins 12 15:00 16:00
CHZ 5 mins 12 15:00 16:00
AUDIO 10 mins 9 14:30 16:00
MATIC 5 mins 12 15:00 16:00




LINK 10 mins 9 14:30 16:00
GRT 5 mins 12 15:00 16:00
ETH 5 mins 12 15:00 16:00

4.4  Parecer Especializado

O Administrador ndo se utiliza de um parecer especializado no célculo diario do indice. Em
circunstancias extraordinarias, o Parecer Especializado pode ser exercido pelo Administrador
no célculo, revisdo constituinte e processo de rebalanceamento para o indice. Isso sera feito

nos termos de suas politicas e processos escritos, que estao disponiveis mediante solicitacao.




5 Método de Calculo de Indice

Uso de parametro entre variantes

Os parametros sao diferentes entre as variantes desta familia de indices. Cada se¢do deve ser
aplicada a cada variante de forma independente, exceto para aquelas equagbes que possuem
parametros marcados com o rétulo da variante:

Tipo Marca
Taxa de Spot RTI
Preco de Liquidacao RR
Retorno Total TR
Retorno de Preco PR

5.1 Metodologia do Sector Composite Index

O indice Sector Composite Index (SCI) é uma "cesta de cestas de ativos". O indice possui um peso
fixo, i.e. o peso de cada uma das cestas de ativos que compdem a "cesta de cestas" do indice é
fixo. Esses pesos fixos sdo determinados de acordo com a Tabela de Parametros do indice. A
metodologia de sopesamento interna de cada uma das cestas de ativos que compdem a "cesta
de cestas" pode ser fixa ou flutuar de acordo com a capitalizacdo de mercado. Caso a
metodologia seja fixa, esta estara especificada na Tabela de Parametros do indice, bem como
seus respectivos pesos.

O valor do SCI é calculado a partir da seguinte metodologia:

'ﬁ"ké <t< kle L_SL.’ = dsc.l (I?enlur*gflu[ur ¥ If‘”““ *giﬂ-mu + I.;.?th.!amam *gfjuhman[]
ki

Onde [Sector, [iService gnpd [Settlement 3o calculados independentemente (vide sec¢do 5.2).

Onde gtSector, giService gpq geSettlement s3q calculados conforme abaixo:

A demanda relativa dos constituintes do indice dentro do Setor de Ativos Digitais sdo derivadas
dos pesos inseridos, conforme abaixo:

Sector SCILRR

| ASector — WHL * Ly
k1 I:“fcr:rr'.RR
| ,.,ﬁs;":«cs » F¥CLERR
Attt =1k, ~Service — _ K1 k1
/ “] k1 Service RR
I
Kl
wrSettlement , pSCLAR
I hattlameant _— | k1
L3 I.‘i‘ecr!smenr.ﬂ.ﬁ

1 k1
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gkl Sector.RE
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k5 Service AR
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Onde dxiSC¢r:

A5Ch — 1 [ ~Ssctor , . SectorRR | _ Service , .. Service.BR  _ Settlement , . Settlemsnt.RRq
k1 75eT k1 ki k1 k1 k1 k1
k1
i \ n.b'd'ﬂ‘rﬂ'f‘ . n.}B‘EEDf‘.HH 1 n.h'g:l'{.!l;cg r n.}&f‘u‘\,ﬂ'&.ﬂﬁ 1 nb’atrfgn:aﬂz o n.‘.‘u&"l.'TJ-B‘mEJ‘!T.KH
Vi = 2, dftl = gir |y ki ki ki ki ki
I ki1 ki kis1 ki kis1 kis1
5.2 Metodologias
5.2.1. Definicoes
Simbolo | Nome Descrigcao
t Momento Efetivo O momento em que o indice é calculado
Ti Momento de Determinacdodo | O momento em que os pardmetros de
Rebalanceamento rebalanceamento sdo determinados para o
Rebalanceamento it".
ki Momento de Implementacdo | O momento em que os pardmetros de
do Rebalanceamento rebalanceamento sdo implementados para o
Rebalanceamento it".
c € Ci | Constituintes do indice A lista de constituintes determinadas como
constituintes do indice para o
Rebalanceamento it".
pe Fonte de Precos dos | O preco do constituinte c no momento t
t Constituintes
. Preco de Determinacdo de O preco do constituinte ¢ usado para o it
q‘i Rebalanceamento momento de determinacdo do
Rebalanceamento. Observe que isso pode ser
diferente da Fonte de Precos do Constituinte.
we Peso O peso do constituinte ¢ usado para o
ki Rebalanceamento it".
. Oferta Relativa A oferta relativa do constituinte c usado para o
ki Rebalanceamento ith.




dki Divisor Divisor usado para o Rebalanceamento it".

Rii Fator de Retorno Fator de retorno usado para o}
Rebalanceamento it".

Ari Valor de Retorno Valor retorno usado para o Rebalanceamento
ith,

It Valor do indice Valor do indice no momento t

5.2.2 Lista de Metodologias

O valor do indice é alguns dos fatores vezes a soma de todos os constituintes do produto do

peso e do valor daquele constituinte:

I = Ry, /d; Z price(c, i) * supply(c,i)

CEC,

Onde B é o indice de uma cesta,

Onde Rkj representa distribui¢cdes e deducgdes,




Onde d: é o divisor necessario para que o valor do indice seja continuo. A férmula da Secao
5.3.5 é mais traz maior precisao,

Os preco dos constituintes é obtido a partir da fonte de rebalanceamento de pregos descrita na
Sec¢do 3.8.

A metodologia de sopesamento do indice deve ser uma das seguintes:

1. Peso fixo para todos os constituintes; ou
2. Flutuacao livre de capitalizacdo de mercado para todos os constituintes.

5.2.3 Calculo dos Pesos

A demanda relativa G%e a relacdo de peso w® é a que segue:

ki T
g° pC,hR = we JRR
]. k1 ki k1 k1 (1)
F
Viz2 g =w'y g7 o°FF

O valor inicial do indice é Ix1= 1000 se n3o for especificado de forma diferente na Tabela de
Parametro do indice.

Caso 1: Pesos Fixos
Os pesos fixos sdo dados como inputs. Eles devem respeitar os limites maximo e minima e a
soma de todos os pesos deve ser 100%. A demanda relativa é inferida a partir da equacgao (1)
acima.

Caso 2: Capitalizagao a partir da flutuagao livre de mercado
A Capitalizagdo a partir da Flutuacdo Livre de Mercado é baseada na Demanda Total
Provavelmente Disponivel para Negociacdo, conforme detalhada na CF Benchmarks Multi Asset
Index Ground Rules - Section 4 Constituent Weighting.

Exemplo:

Vamos considerar um indice de peso fixo composto por dois ativos A e B com os seguintes
parametros:

ARR __
W4 =50%_ . P, — 50 HILG 1 — LUUWU.
WE = 509 $2ER — 35 ky

K1



Quando T=ka:

A 4 JRR
f gt = W= I;“ _0.5+1000 = 19 (unit A)

| = p,d.,m 50
using (eq 1): WA 0.5 + 1000
Wl
lgi=__ ki _ = 20 (unit B)
t1 PE.RR 25

Quando T=k2:

O suposto preco de rebalanceamento agora é

=8B _ pp

j K
ﬂf!éz.ﬂ.n
k§

O valor do indice antes do rebalanceamento é o seguinte:

Leec g° poff =10%50+20* 40 = 1300
1 k1 k&

Portanto, a nova demanda relativa é:

¢ oORR

W Tdgec o 0.5+ 1300
1 HH — 1 ki kg =13
7.3 ARR
. eifE 50
using (eg 1): ki
g (eq 1) I LU P EK-C f AORE 0.5 1300
B _ 1 Kk k. _ —
I| Gy = T =—20 " 16.25
k&

5.2.4 Limites Maximo e Minimo

Todas as metodologias podem aplicar um limite maximo e um limite minimo aos pesos dos
constituintes. O caso em que nenhum limite maximo e um limite minimo sdo usados é
equivalente a um limite minimo de 0% e um limite maximo de 100%. Portanto, a metodologia a
seguir é Unica se um limite maximo e/ou um limite minimo for aplicado.

O Limite Maximo C e o Limite Minimo F é disposto na Tabela de Pardmetros do indice. Os limites



maximos e limites minimso s3o: 1/nimero de constituintes.

Qualquer constituinte cujo peso seja maior do que C é limitado a C. Da mesma forma, qualquer
constituinte cujo peso é menor do que F tem piso em F. Quando o Peso Agregado for positivo,
deve ser distribuido proporcionalmente nos constituintes que ndao possuem limites maximos.
Quando o Peso Agregado for negativo, deverd ser subtraido proporcionalmente dos
constituintes que ndo possuem limites minimos. Este processo é repetido até que os pesos de
todos os constituintes sejam maiores ou iguais a F e menores ou iguais a C.

5.2.5 Calculo do indice

O valor do indice no momento t quando ki< t < ki+1 é dado por:

Em relagdo a Rki:

No langcamento do indice, ndo ha distribuicdes ou dedugdbes, portanto 1
Se o ponto de aplicagdo dos eventos de distribuicdo e dedugao for no ith do Rebalanceamento,

deixe o Valor de Retorno A rj ser a soma de todas as Receitas da Distribui¢cdo e Valores das
Deducdes dos referidos eventos. Entdo, o fator de retorno deve ser:

TR TR Ars
RTE = RTR =1 + . {
i *i5l ZFEC 4t AORR
i1 Kig1 kg
PR —
Rki 1

Em relagdo a dki:

O divisor é utilizado para escalar o indice, de forma que o valor do indice é fixado no seu lancamento e
continuo em cada evento de rebalancemaneto. O fator de divisdao hda de ser:

1 c o RR
I( dH:I.iTﬁbgklph
k1 cE L]
1 e =¢ A0 A0RE
IVi=2d =d i ki K
_ ki, kis1 Leec e oRR
g1 kis1 kj

5.2.6 Metadata

A participagdo no indice de um constituinte é definida como o nimero de unidades de um
constituinte que se precisa comprar, de forma que a composicdo de todos os constituintes
reproduza o valor do indice.



Exemplo: o valor do indice é 1000. Suponha um fator de retorno de 1,6.

sharef =

Ri ¢
g
dy, "

Constituinte

Preco

Peso

Oferta Relativa

Index Share




$5

50%

62.5

100

$2

50%

156.25

250




6 Regras de Calculo de Contingéncia

Podem haver casos em que o indice ndo pode ser calculado de acordo com a metodologia
de calculo.

6.1 Atraso no Calculo e Divulgacao

Quando qualquer Fonte de Precos dos Constituinte para o calculo do indice estiver atrasada,
ausente ou indisponivel por qualquer periodo de calculo do indice, o valor serd considerado
atrasado, de forma que nenhum valor do Indice serd publicado. Assim, o Indice sera retomado
guando a publicacdo de Fontes de Precos dos Constituintes estiver valida.

Quando qualquer Preco de Ajuste do Divisor para o calculo do indice estiver atrasado, ausente
ou indisponivel para um Ponto de Implementac¢do do Rebalanceamento, os valores do indice
e subsequente do Ponto de Implementagdao do Rebalanceamento serdao considerados
atrasados, de forma que nenhum valor de indice serd publicado. Assim, o indice sera
retomado quando o Preco de Ajuste do Divisor valido for publicado.

Quando, em qualquer Dia de Célculo, por qualquer motivo ou razdo, o Administrador ndo for
capaz de calcular e publicar o indice dentro do Tempo de Divulgacdo em qualquer Dia de
Célculo, entdo o Administrador publicard uma notificagdo em seu site,
blog.cfbenchmarks.com, informando aos usudrios do Indice que o célculo e a publicagdo
foram adiados. O Administrador buscara publicar o indice para esse Dia de Célculo assim que

puder.

6.2 Falha de Calculo

Se o indice ndo puder ser calculado em um determinado Dia de Calculo antes das 23:59:59
horas de Londres, por exemplo, porque:

e Uma Fonte de Precos dos Constituintes para o periodo de cdlculo nao é publicada, ou
é publicada, mas nado é recebida pelo Agente de Calculo antes das 23:59:59 horas de
Londres

e Um Preco de Ajuste do Divisor para o Ponto de Implementacdo do Rebalanceamento
ndo é publicado, ou é publicado, mas ndo é recebida o pelo Agente de Calculo antes
das 23:59:59 horas de Londres

e Qualquer outra razdo ou circunstancia que impega o calculo ordenado do indice



Em seguida, o valor do indice para esse dia de calculo é dado pelo valor do indice no dia do
célculo anterior. Por esse motivo, o valor do Indice deve ser publicado com um marcador de

(*).
A ocorréncia de qualquer falha no célculo de indice é relatada a Area de Supervisdo da CF e

anunciada no site blog.cfbenchmarks.com



7 Reajuste & Republicacao

O indice esta sujeito ao reajuste e republicacdo antes das 23h59min59seg de Londres, de
qgualquer Dia de Calculo, devido a republicacdo de Fontes de Pregcos dos Constituintes
subjacentes, ou erros cometidos pelo Agente de Calculo ou seus sistemas. O Indice n3o estard
sujeito a republicacdo apds este periodo.

7.1  Reajuste e Republicacdo do Nivel de indice

Em qualquer dia de calculo, o Administrador s reajustara e republicara o indice se puder o
fazer antes das 23h59min:59seg de Londres do Dia do Cdlculo dado. O Administrador
anunciara em seu site que o reajuste e a republicacdo do indice serdo feitas para esse Dia de
Calculo.

O Administrador ira reajustar o indice o mais rdpido possivel apds a publicacdo da Fonte de
Precos dos Constituintes reajustada, ou tdo logo os erros cometidos pelo Agente de Célculo
ou seus sistemas forem reconhecidos — devendo fazé-lo reescrevendo o Nivel de indice
publicado anteriormente. Este Nivel de indice reajustado n3o apresentara quaisquer marcas
de diferenciacdo quando for publicado e serd considerado a versao final, de forma que ndo
estard sujeito a qualquer alteracdo ou republicacdo posterior

O indice n3o sera reajustado se algum Preco de Ajuste do Divisor for republicado.



8 Revisao de Metodologia e Altera¢oes no
indice

Essa metodologia esta sujeita a revisdo interna pelo Administrador e pela CF Digital Asset
Index Family Oversight Function de forma anual.

Quaisquer alteracdes na metodologia exposta sdo supervisionadas pela CF Digital Asset Index
Family Oversight Function e de acordo com o art. 13 do BMR da UE.

Todas as alteragOes materiais na metodologia sé serdo implementadas apds um processo de
consulta com usudrios e stakeholders relevantes, que serdo conduzidas de acordo com as
politicas do Administrador e supervisionados pela CF Digital Asset Index Family Oversight

Function.

Caso o Administrador julgue que seja necessario parar de fornecer o indice, ele sé assim o
fard apds um processo de consulta com usuarios e partes interessadas relevantes, que serd
conduzido de acordo com as politicas do Administrador e supervisionados pela CF Digital
Asset Index Family Oversight Function.



