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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracgdes financeiras

Aos

Cotistas e a Administragdo do

Hashdex Nasdaq Ethereum Reference Price Fundo de indice
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do Hashdex Nasdaq Ethereum Reference Price
Fundo de indice (“Fundo”), administrado pelo Banco Genial S.A. (“Administrador”), que
compreendem o demonstrativo da composigao e diversificacao da carteira em 31 de marco de
2022 e a respectiva demonstracéo da evolu¢éo do patriménio liquido para o periodo de 17
de agosto de 2021 (data de inicio das operacgdes) a 31 de margo de 2022, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis
significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Hashdex Nasdaq
Ethereum Reference Price Fundo de indice em 31 de margo de 2022 e o desempenho de suas
operagdes para o periodo de 17 de agosto de 2021 a 31 de marco de 2022, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo n® 359/02 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagao ao Fundo de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Enfase

Chamamos atengéo para a Nota Explicativa n® 4 e 6 das demonstracdes financeiras. O Fundo
investe indiretamente em ativos digitais que estao sujeitos a riscos que sao exclusivos dessa
classe de ativos e diferem dos ativos financeiros tradicionais. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa
opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos.

Valorizacao de Fundo Investido no exterior e reconhecimento de resultado
com cambio

Em 31 de margo de 2022, o Fundo possuia 99,98% de seu patriménio liquido representado por
cotas de fundos de investimentos no exterior (“Fundo Investido”), cuja mensuragao a valor justo
se da pela atualizacdo do valor da cota do Fundo Investido divulgada pelo seu respectivo
Registrar and Transfer Agent (“RTA”), sendo convertidas pela taxa de cambio (D2) divulgada
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 S.A.”). Esse fundo investe substancialmente em ativos
financeiros mensurados ao valor justo e para os quais os pregos e indexadores/parametros sao
observaveis no mercado. Devido ao fato da rentabilidade do Fundo Investido ser o principal
elemento que influencia o patrimdnio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no
contexto das demonstragdes financeiras como um todo, esse assunto foi considerado como
significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nédo estéo limitados a:

Recalcular o valor do investimento em cotas dos Fundos Investidos com base no valor da cota
divulgada pelo seu respectivo Registrar and Transfer Agent (“RTA”);

Obter a carteira de investimento e as ultimas demonstragdes financeiras disponiveis dos
Fundos Investidos significativos na data-base da nossa auditoria e avaliar, de acordo com a
composigao e perfil de risco dos investimentos, os assuntos significativos que possam
impactar os ativos do Fundo auditado;

Avaliar as divulgagbes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que s&o aceitaveis os critérios utilizados na mensuragao e o nivel de divulgagao
dos ativos financeiros, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,
referente ao periodo de 17 de agosto de 2021 a 31 de marc¢o de 2022.

Responsabilidade da Administracdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administragao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento regulamentados pela Instru¢do CVM n° 359/02 e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo CVM n° 359/02, pela avaliagéo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées
financeiras, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagbes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragées financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.



Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras
do periodo e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de maio de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

D (ot
José Claudio Costa
Contador CRC 1SP-167720/0-1



Hashdex Nasdaq Ethereum Reference Price Fundo de indice

CNPJ: 41.907.631/0001-76
(Administrado pelo Banco Genial S.A)

Demonstrativo da composicio e diversificaciio da carteira em 31 de marco de 2022

(Em milhares de Reais)

Aplicagdes/especificacdes

Operacdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro

Cotas de fundos de indice no Exterior
Hashdex Nasdaq Ethereum ETF - Class B
Hashdex Nasdaq Ethereum ETF - Class C

Valores a pagar
Taxa de administragdo

Taxa de custodia

Patriménio liquido

Tipo/
Série Quantidade

33.226
20

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o
Custo Valor justo/ patriménio
total realizaciio liquido
10 0,01
46 46 0,02
46 46 0,02
174.436 160.628 99,98
174.339 160.533 99,92
97 95 0,06
(17) (0,01)
(13) (0,01)
(C) -
160.667 100,00




Hashdex Nasdaq Ethereum Reference Price Fundo de indice

CNPJ: 41.907.631/0001-76
(Administrado pelo Banco Genial S.A)

Demonstracio da evolu¢ao do patrimonio liquido

Periodo del7 de agosto de 2021 (data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do periodo
Emissio inicial de 2.262.154 cotas a R$ 50,000000

Cotas emitidas
3.380.000 cotas

Cotas resgatadas
2.200.000 cotas

Variacdes nos resgates de cotas
Patriménio liquido antes do resultado do periodo
Composicio do resultado do periodo

Cotas de fundo de indice
Valorizagdo a valor justo

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliadrios
Apropriagdo de rendimentos e valorizagdo a valor justo

Receitas
Receitas com variagdo cambial
Outras receitas operacionais

Despesas
Despesas com variagao cambial
Taxa de administragao
Auditoria e custodia
Publicagdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizag¢ao
Despesas com consultoria
Outras despesas operacionais

Resultado do periodo

Patrimonio liquido no final do periodo
5.461.871,00 cotas a R$ 52,086497

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

113.108

209.621

(110.000)

(37.390)

175.339

(14.692)

(14.692)

254
254

1.349

1.349

(1.583)

(1.446)
(85)
(26)

3)
(6)

a7

(14.672)

160.667



Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice

Demonstracdes financeirasPeriodo de 17 de agosto de 2021
(data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Hashdex Nasdaq Ethereum Reference Price Fundo de indice (“Fundo”) é um fundo de
investimento em indice de mercado, administrado pelo Banco Genial S.A.
(“Administrador”), regulado pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n°
359/2002 e demais disposicGes legais regularmente aplicaveis, foi constituido em 08 de julho
de 2021, tendo iniciado suas operagdes em 17 de agosto do mesmo ano, sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao.

A gestdo da carteira do Fundo compete a Hashdex Gestora de Recursos Ltda. (“Gestora”).

O Fundo é destinado a investidores em geral. Sem prejuizo disso, observada a legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis, o Fundo é destinado exclusivamente a pessoas fisicas ou
juridicas, incluindo fundos de investimento, entre outros investidores que: (i) estejam
legalmente habilitados a adquirir Cotas de Fundo; (ii) aceitem todos 0s riscos inerentes ao
investimento no Fundo; e (iii) busquem retorno de rentabilidade condizente com o objetivo o
Fundo. Caso o investimento no Fundo seja realizado por investidor n&o residente, este
investidor devera avaliar a adequacéao da aquisicdo das Cotas a legislacéo aplicavel em sua
jurisdicéo.

O objetivo do Fundo é buscar retornos de investimento que correspondam de forma geral a
performance, antes de taxas e despesas, do Nasdaq Ethereum Reference Price — NQETH
(“Indice”) calculado em reais.

As aplicaces realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Administrador ou do
Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”). Nao obstante a diligéncia do Administrador no
gerenciamento dos recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagcbes de mercado, podendo
inclusive, ocorrer perda de capital investido.

Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
aplicaveis aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano
Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo
de Valores Mobiliarios (CVM), especialmente pela Instrucdo CVM n° 359/02 e alteracdes
posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacao dos valores de instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeiras
desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos
estimados.



Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice

Demonstracdes financeirasPeriodo de 17 de agosto de 2021
(data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

Descricdo das principais praticas contabeis

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrucdo n° 577/2016 da CVM, os titulos e valores
mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intencao de
negociacdo do Administrador, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagdo:

Titulos para negociacéo

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos
e/ou as perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agBes ndo resgataveis, para os quais haja a
intencdo e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo
custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes
condicdes:

Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qualificados, estes ultimos definidos como tal pela regulamentacéo editada pela CVM
relativa aos fundos de investimento; e

Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adeséo ao
Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisicédo, ajustado
diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor de mercado
com base nas cotacdes divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Os ganhos s@o reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriagdo de rendimentos e
valorizagdo a valor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagdes sao registrados
pela diferenca entre o valor de venda e o valor justo do titulo no dia anterior e reconhecidos
em “Resultado nas negociag¢des”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos e valores mobiliarios de renda fixa integrantes da carteira do
Fundo, apresentado no demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira, representa
o valor de aquisicéo, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de
remuneracgdo apurada na data de aquisicao, deduzido das amortizaces e/ou dos juros
recebidos, quando aplicavel.
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Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice

Demonstracdes financeirasPeriodo de 17 de agosto de 2021
(data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

Cotas de fundos no exterior

As cotas de fundos de investimento s&o registradas ao custo de aquisi¢éo, ajustado
diariamente pela variacdo no valor das cotas informada pelos administradores dos
respectivos fundos e as cotas de fundos de investimento no exterior sdo ajustadas pela
variacao no valor das cotas informado pelo Registrar and Transfer Agent, sendo convertidas
pela cota¢do do ddlar USD da B3 S.A. - Brasil, Bolsa ¢ Balcao (“B3 S.A.”), e estdo
classificadas na categoria de “Titulos para negocia¢do”. A valorizagdo e¢/ou a desvalorizagdo
das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Resultado com aplica¢des em
cotas de fundos”.

Investimento indireto em criptomoedas

De acordo com o estabelecido na Instrugdo n° 577/2016 da CVM, os investimentos em
criptomoedas devem ser realizados de forma indireta, através de algum veiculo no exterior.
O Fundo se utiliza de cotas do fundo Hashdex Nasdaq Ethereum ETF (“Fundo de Indice
Alvo”), veiculo constituido nas Ilhas Cayman e cujas cotas negociadas na Bermuda Stock
Exchange (BSX), para referida exposicdo indireta. O Fundo de indice Alvo, por sua vez,
utiliza contas em corretoras no exterior (exchanges) para negociar diretamente os ativos
digitais.

O Fundo pode, porventura, obter resultado com variagcdo cambial em decorréncia de
transferéncia de recursos para a conta na corretora para futuras aplicagcGes em criptomoedas
ou em casos de venda destes ativos para pagamento de obrigacdes por parte do Fundo. O
resultado da variacdo cambial sobre as disponibilidades em moeda estrangeira movimentadas
pelo Fundo ¢ registrado nas rubricas de “Resultado com variacao cambial”.

Resultado com cambio

O resultado da variagdo cambial sobre as disponibilidades em moeda estrangeira
movimentadas pelo Fundo € registrado nas rubricas de “Receitas com variacdo cambial” e
“Despesas com variagdo cambial”.

Titulos e valores mobiliarios
Composicéo da carteira

Os titulos e valores mobiliarios registrados na categoria de "Titulos para negociacao" e suas
respectivas faixas de vencimento estéo assim classificados:

Titulos para negociacao Administrador Valor justo
Hashdex Nasdaq Ethereum ETF (a) Theorem Fund Services, LLC 160.628
Total 160.628

O Fundo de indice Alvo é um fundo constituido e organizado de acordo com as leis das llhas Cayman, com prazo
indeterminado de duragdo, gerido pela Hashdex Asset Management Ltd. , que possui como objetivo investir em
ativos digitais que buscam refletir a variago e rentabilidade do Indice, principalmente via investimento direto em
tais ativos. As Cotas do Fundo de Indice Alvo tém sua negociacio autorizada na BSX e sua criacio ou resgate
podem ocorrer mediante integralizagdo ou resgate em dinheiro ou via entrega de cesta de ativos composta de
Ethereum.

Em 31 de mar¢o de 2022, o Fundo ndo possuia titulos vinculados a prestacdo de garantia.
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Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice

Demonstracdes financeirasPeriodo de 17 de agosto de 2021
(data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

Em 31 de mar¢o de 2022, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria de "Titulos
mantidos até o vencimento".

Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de
investimentos, apenas para fins de hedge, limitado a 5% do valor do seu patriménio liquido.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 58 da Instrucdo CVM 359/02, o total das margens de
garantia exigidas do Fundo em suas operacGes com derivativos ndo pode exceder 20% do
Patrimdnio Liquido.

O Fundo n&o realizou opera¢des com instrumentos financeiros derivativos no periodo.

Politica de gerenciamento de riscos
O Fundo incorre nos mesmos riscos associados aos ativos em que aplica, quais sejam:

Risco de mercado

Os ativos que integram a carteira do Fundo podem sofrer oscilacbes em seus precos, afetados
por fatores macroecondmicos, representados, mas ndo limitados a mudangas na politica
econdmica e na legislacdo fiscal, a oscilacdes nas taxas de juros, bem como por fatores
microeconémicos como, por exemplo, altera¢@es na situacao financeira de determinada
empresa ou grupo, ou em sua capacidade competitiva.

Ao utilizar operages de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através de
posi¢des direcionais e alavancagem ou reduzido através de operagdes de hedge. Como 0s
recursos necessarios para efetuar operagoes de derivativos sdo apenas para depdsitos de
margem ou prémios de op¢des, caso seja permitido ao Fundo alavancar posic@es, na hipotese
de grandes oscilagGes no mercado, este podera incorrer em perdas superiores ao valor do seu
patrimonio liquido. Existe também o risco de distor¢do do preco entre o derivativo e seu
ativo objeto para as operacGes de hedge, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operac@es, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.

Risco de crédito
Os ativos que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de inadimplemento do
principal e/ou dos juros, por parte de suas contrapartes ou de seus emissores.

Risco de liquidez

O Fundo pode, em virtude de condicdes atipicas de mercado ou de eventuais aumentos
significativos no volume de solicitacdes de resgate, estar sujeito a risco de liquidez, que se
caracteriza pela pequena ou inexistente demanda pelos ativos componentes da carteira, no
momento de sua venda.

Riscos decorrentes da concentracao da carteira

O Fundo busca diversificar suas aplicac@es, de modo a minimizar os riscos decorrentes da
aplicacdo em valores mobiliarios isolados.

Risco relacionado aos fundos de investimento investidos

O Fundo, ao realizar aplicacGes em cotas de fundos de investimento, esta sujeito a todos os
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Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice

Demonstracdes financeirasPeriodo de 17 de agosto de 2021
(data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

riscos envolvidos nos investimentos realizados pelos respectivos fundos investidos. O
Administrador e a Gestora podem ndo ter qualquer ingeréncia na composicao da carteira de
investimento ou na definigdo de estratégias de gestdo dos fundos de investimento investidos.

Riscos de investimento em geral

O Fundo esta sujeito as variagdes e as condi¢des dos mercados em que investe, direta ou
indiretamente, especialmente dos mercados de caAmbio, de juros e de Ativos Digitais.
Investimentos em cdmbio e em juros podem ser afetados, principalmente, por condicGes
politicas e econdmicas nacionais e internacionais. O investimento em Ativos Digitais, por
sua natureza, envolve um alto grau de risco, incluindo, mas néo se limitando, ao risco de que
todo 0 montante investido possa ser perdido, extraviado e/ou furtado em decorréncia de
alguma falha de seguranca ou problemas nos sistemas utilizados para o armazenamento de
tais ativos. O Fundo investira indiretamente em Ativos Digitais e em outros ativos
financeiros, utilizando, para tanto, estratégias e técnicas de investimento com caracteristicas
de risco significativas, incluindo riscos decorrentes da volatilidade dos mercados de Ativos
Digitais. O programa de investimentos do Fundo de indice Alvo pode usar técnicas de
investimento que envolvem ativos substancialmente volateis e podem, em determinadas
circunstancias, aumentar substancialmente o impacto adverso a que o Fundo esta exposto.

Inexisténcia de Garantia de Retorno de Investimento

As caracteristicas de investimento de Ativos Digitais diferem das caracteristicas do
investimento em moedas, commodities ou valores mobiliarios tradicionais. Investir e/ou
negociar Ativos Digitais envolve muitos riscos e pode ndo ser adequado para todos 0s
investidores. Ativos Digitais detidos pelo Fundo de indice Alvo serdo misturados e os Fundo
n&o possui direitos especificos sobre Ativos Digitais detidos pelo Fundo de indice Alvo. No
caso da insolvéncia do Fundo de indice Alvo, seus ativos podem ser inadequados para
ressarcir o Fundo ou os demais investidores do Fundo de indice Alvo. O Fundo de indice
Alvo ndo tomard nenhuma medida para minimizar volatilidade ou gerenciar riscos. Nao ha
nenhuma garantia de que o objetivo de investimento do Fundo ou do Fundo de indice Alvo
seja bem-sucedido. Ativos Digitais sdo extremamente volateis e os resultados do
investimento podem variar substancialmente ao longo do tempo. Ndo ha garantia de que
quaisquer lucros serdo alcangados ou que perdas substanciais ou completas ndo serdo
incorridas

Volatilidade dos Valores correspondentes aos Ativos Digitais

Os valores correspondentes a cada classe de Ativos Digitais tem, historicamente, se
mostrado altamente volateis em decorréncia da sensibilidade que tal classe de ativos digitais
apresenta em relacdo a diversos fatores externos. Portanto, o valor de cada classe de Ativos
Digitais mantidos pelo Fundo de indice Alvo pode diminuir e/ou aumentar rapidamente,
chegando inclusive a zero, sem que haja qualquer explicacdo definitiva e consensual para
tanto, o que decorre da prdpria natureza e do mecanismo de funcionamento dos mercados de
Ativos Digitais. Se tal volatilidade continuar, ela podera ter um efeito adverso sobre os
resultados do Fundo de indice Alvo e, consequentemente, do Fundo.

O Indice podera se sujeitar a significativa volatilidade

O indice, bem como o Fundo de indice Alvo, pode passar por periodos de significativa
volatilidade. Se o Indice e/ou 0 Fundo de indice Alvo passarem por tais periodos de
significativa volatilidade, o preco das Cotas podera ser adversamente afetado.

13



Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice

Demonstracdes financeirasPeriodo de 17 de agosto de 2021
(data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

Perda do Capital Investido

Todos os investimentos feitos pelo Fundo arriscardo a perda do capital investido e ndo ha
qualquer garantia de que o Fundo sera bem-sucedido, que o Fundo atingira seu objetivo de
investimento ou que havera retorno do capital investido para os investidores do Fundo, uma
vez que os resultados do investimento podem variar substancialmente a depender de diversos
fatores aqui descritos. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de
longo prazo, pode haver alguma oscilagéo do valor das Cotas no curto prazo, sendo que o
Cotista podera, em ultima instancia perder todo o valor aportado para a compra de cotas do
Fundo.

Alterac6es regulatorias

Uma vez que ainda ha grande indefinicdo regulatoria em relacdo ao tratamento a ser dado
aos Ativos Digitais e as exchanges em que tais ativos digitais sdo negociados ao redor do
mundo, e, considerando que ainda h& muitas mudancas ou medidas regulatdrias em
discussdo, tal avanc¢o regulatério podera restringir, limitar, regular de forma excessiva e
onerosa o investimento em Ativos Digitais ou, até mesmo, podera proibir o uso de ativos
digitais e/ou as transa¢des em diferentes jurisdi¢cdes de uma maneira que poderd afetar
negativamente o Fundo de indice Alvo e, consequentemente, o Fundo. Varias jurisdices
estrangeiras podem, num futuro préximo, adotar leis, regulamentos ou diretivas que afetem
direta ou indiretamente os Ativos Digitais e, consequentemente, qualquer forma de transagdo
com tais ativos. Tais leis, regulamentos ou diretivas podem entrar em conflito entre si e
afetar negativamente a aceita¢do dos Ativos Digitais como meio de pagamento por usuérios,
comerciantes e prestadores de servicos locais e, portanto, podem impedir o crescimento ou a
sustentabilidade da economia criptografica nessas jurisdi¢des, ou de outra forma afetar
negativamente o valor dos Ativos Digitais. Além disso, a caracterizacdo que qualquer Ativo
Digital que venha a ser detido pelo Fundo de indice Alvo como um valor mobiliario sob a
legislacdo dos Estados Unidos ou qualquer outra podera afetar negativamente o Fundo de
indice Alvo e, consequentemente, o Fundo. Caso haja mudancas regulatorias ou de
interpretacdo que exijam a regulamentacdo de um ou mais ativos digitais nos termos do
Securities Act ou do Securities Exchange Act de 1934 dos Estados Unidos, o cumprimento
desses requisitos podera resultar em despesas adicionais para o Fundo de indice Alvo ou
limitar significativamente as oportunidades ou a capacidade do Fundo de indice Alvo de
perseguir seu objetivo de investimento, o que poderéa afetar negativamente o Fundo. A
legislacdo atual e futura, a regulamentacdo da Commodity Futures Trading Commission
(“CFTC”) e da Securities Exchange Comission (“SEC”) e outros desenvolvimentos
regulatdrios podem afetar a maneira pela qual os ativos digitais sdo tratados para fins de
classificacdo e investimento, o que poder4 afetar negativamente o Fundo de indice Alvo e,
consequentemente, o Fundo.

Falta de Garantia pelos Bancos Centrais

Ativos Digitais que operam como meio de troca ndo sdo emitidos ou garantidos por qualquer
banco central ou uma organizacdo nacional ou internacional, e ndo ha garantia de que tais
Ativos Digitais possam funcionar como um meio de troca legal em qualquer jurisdicéo.
Determinadas jurisdi¢Ges proibiram completamente a utilizacdo de determinadas Ativos
Digitais.

Inexisténcia de Garantias

Devido a natureza dos processos de comunicacao eletrénica, os ambientes de negociacdo
Ativos Digitais geralmente ndo garantem que seus sites ou plataformas eletrdnicas serdo
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ininterruptas, sem atraso, sem erros, livres de omissdes ou virus. Portanto, as informacdes e
os servicos fornecidos desses prestadores de servigos normalmente sdo fornecidos “como
estdo”, sem garantias.

Custodia de Ativos Digitais

O Fundo de indice Alvo utiliza custodiantes e/ou fornecedores de sistemas e mecanismos de
seguranca para manter a custodia de seus Ativos Digitais por entenderem que estes possuem
uma tecnologia mais desenvolvida e, portanto, protocolos de seguranca mais confiaveis. O
Fundo de indice Alvo pode optar por concentrar grande parte de seus ativos digitais em um
Unico custodiante, aumentando a sua exposi¢do a perdas decorrentes de invasdes, perda de
senhas, credenciais de acesso comprometidas, malware ou ataques cibernéticos, conforme
descrito acima. Nenhum sistema de armazenamento de Ativos Digitais se mostrou, até o
presente momento, impenetravel ou inviolavel, de maneira que os sistemas de
armazenamento empregados pelos custodiantes contratados pelo Fundo de indice Alvo
podem estar sujeitos a falhas ou eventos externos. Tais sistemas de armazenamento e
infraestrutura operacional podem ser violados por partes externas, erro ou ma conduta
interna de um funcionario dos custodiantes, e, como resultado, uma parte ndo autorizada
pode obter acesso a tais Ativos Digitais. Além disso, terceiros podem tentar
fraudulentamente induzir funcionarios dos custodiantes ou da Gestora do Fundo de indice
Alvo a divulgar informag6es confidenciais para obter acesso a infraestrutura do Fundo de
Indice Alvo. As técnicas usadas para obter acesso ndo autorizado, desativar ou degradar
servicos, bem como os sistemas de sabotagem aplicados mudam frequentemente, ou podem
ser projetadas para permanecerem inativas até um evento predeterminado e muitas vezes ndo
s&o reconhecidas até serem langadas contra um alvo. O Fundo de indice Alvo pode ser
incapaz de antecipar essas técnicas ou implementar medidas preventivas adequadas, o que
pode levar & perda de seus ativos digitais e afetar negativamente o Fundo de indice Alvo e,
consequentemente, o Fundo.

Analise de sensibilidade

O VaR busca determinar o risco decorrente de exposi¢fes de mercado, por meio da
determinacdo da maior perda esperada dentro de um intervalo de confianga e de um
horizonte de tempo. A apuracdo do Value at Risk (VaR) utiliza a metodologia do VaR
paramétrico de 21 dias Uteis, considerando um intervalo de confianga de 95% e janela de 252
dias uteis.

Patriménio liquido 160.668
VaR (21 dias) 54.957
VaR (%) 34,21%
indice de confianca 95%

EmissOes, amortizacgOes e resgates de cotas
As cotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patriménio, sendo escrituradas em
nome de seu titular.

A distribuicdo inicial de cotas do Fundo, iniciada em 9 de agosto de 2021 e encerrada em 17
de agosto de 2021, foi de:
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Taxa de Ingresso Valor de cada Cota

Valor Bruto da Quantidade de (Estruturacdo) / custos na Primeira
Primeira Emissao Cotas Emitidas Numero de Pedidos por Cota Emisséo
R$113.108 2.262.154 1.197 R$0,00 R$50,00

Apos o inicio da negociagdo das Cotas no mercado secundario, as cotas sdo emitidas e
resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes minimos de cotas,
conforme a Gestora venha determinar a qualquer tempo. Os lotes minimos de cotas somente
poderdo ser resgatados e entregues mediante uma ordem de resgate devidamente submetida
por um agente autorizado pelo Fundo.

Uma “Ordem de Integralizacdo” corresponde ao pedido emitido por um agente autorizado,
para que o Fundo emita e entregue um ou mais lote(s) minimo(s) de cotas em
contraprestacdo a concomitante transferéncia do valor financeiro necessario para a compra
de um ou mais lotes minimos pelo respectivo agente autorizado ao Fundo.

Uma “Ordem de Resgate” corresponde ao pedido emitido por um Agente Autorizado, para
gue o Fundo entregue uma ou mais cesta(s) em contraprestacdo a entrega de um ou mais
lote(s) minimo(s) de cotas pelo respectivo agente autorizado.

A “Cesta” corresponde ao valor em moeda corrente nacional a ser entregue por cotistas ou
pelo Fundo para fins de integralizacdo ou resgate de um ou mais Lote(s) Minimo(s) de
Cota(s), respectivamente. A cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizagdo ou Ordem de
Resgate constard do Arquivo de Composi¢édo da Cesta divulgado diariamente na Pagina do
Fundo antes da abertura do pregdo da B3.

Para fins de integralizagéo e resgate de cotas, o Administrador utiliza o valor patrimonial das
cotas apurado no encerramento do dia de pregdo em que a respectiva solicitacdo foi
processada. As operacdes de integralizagdo e de resgate sdo liquidadas no prazo estipulado
para liquidacéo de operagdes na B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcéo.

A Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizacdo ou de uma Ordem de Resgate, sera
100% (cem por cento) em moeda corrente nacional. Tal composicdo poderd ser alterada
unicamente mediante aprovagdo prévia e expressa da assembleia geral de Cotistas convocada
com essa finalidade. A Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizacdo ou Ordem de
Resgate: (i) constara do Arquivo de Composicao da Cesta divulgado diariamente na Pagina
do Fundo antes da abertura do pregdo da B3; e (ii) observara a composicao descrita neste
artigo.

ndo obstante o disposto na Nota 7.2, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera definir Cestas
distintas para fins de execucdo de Ordens de Integralizacéo e de Ordens de Resgate,
conforme o caso, ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizacédo
ou Ordem de Resgate: (i) constard do Arquivo de Composi¢do da Cesta divulgado
diariamente na Pagina do Fundo antes da abertura do pregdo da B3; e (ii) observara a
composicdo descrita neste artigo.

Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador em Dias de
Pregdo antes do horéario de corte para ordens serdo processadas no mesmo dia de pregao.
Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador ap6s o horario
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de corte para ordens ndo serdo aceitas pelo Administrador e devem ser reenviadas no dia
seguinte pelo Agente Autorizado.

nao serao permitidas Ordens de Integralizacdo e de Resgate no Fundo nos dias nao
considerados como Dia Util Local e no Exterior.

as Ordens de Resgate somente serdo aceitas pelo Administrador e processadas pela B3
mediante envio de “Solicitacdo de Resgate de Lotes Minimos de Cotas e Apuragao de
IRRF”, cujo formulario encontra-se disponivel na pagina do Fundo, dentro do prazo previsto
pelo horario de corte para ordens.

0 Arquivo de Composicdo da Cesta descrevendo a composigéo da Cesta a ser entregue por
ocasido da execucdo de uma Ordem de Integralizacdo e de uma Ordem de Resgate sera
divulgado na Péagina do Fundo apds o encerramento do pregdo da B3 em qualquer Dia de
Pregdo e antes da abertura da B3 para opera¢des no proximo Dia de Pregdo. Um Arquivo de
Composicédo da Cesta valera para Ordens de Integralizacdo e para Ordens de Resgate
recebidas apos a sua divulgagdo e até o préximo Horario de Corte para Ordens. (vii) a
integralizacdo de Lotes Minimos de Cotas sera liquidada em D+1 e o resgate de Lotes
Minimos de Cotas deveréo ser liquidados em até 5 (cinco) Dias Uteis Locais do recebimento
da Ordem de Integralizacdo ou da Ordem de Resgate. Qualquer alteragdo do referido prazo
de liquidacéo por parte da B3 sera prontamente divulgada na Pagina do Fundo.

0s Agentes Autorizados submeterdo uma Ordem de Integralizacdo ou uma Ordem de Resgate
gue, em cada caso, ndo sera considerada aceita até que a B3 tenha apresentado a tal Agente
Autorizado, por meio eletrénico, uma Confirmacdo de que a respectiva Ordem de
Integralizacdo ou Ordem de Resgate, conforme o caso, foi aceita.

qualquer Cotista sujeito a tributacdo que solicite a um Agente Autorizado que efetue o
resgate de um ou mais Lotes Minimos de Cotas detidos por tal Cotista devera fornecer ao
respectivo Agente Autorizado as notas de corretagem e demais documentos (“Registros de
Cotista”) necessarios para que o Administrador apure o custo de aquisicao das Cotas a serem
resgatadas, devendo tal Agente Autorizado preencher o formulario "Solicitacdo de Resgate
de cotistas e declaragdo de isen¢do" (“Formulario de Solicitagdo de Resgate™) que €
fornecido pelo Administrador por e-mail e envia-lo ao Administrador para que esta apure o
custo de aquisicdo das cotas a serem resgatadas. O Agente Autorizado devera entregar o
Formulario de Solicitacdo de Resgate e 0s Registros de Cotista ao Administrador pelo menos
2 (duas) horas antes do horéario limite para resgate estabelecido na pagina do Fundo. Caso a
Administradora ndo receba tais Registros do Cotista e Formulario de Solicitacdo de Resgate
no tempo estabelecido da data da apresentacao de tal Pedido de Resgate, o Pedido de Resgate
em questdo ndo devera ser aceito pelo Administrador.

O “Arquivo de Composi¢io da Cesta” corresponde ao arquivo determinando o valor em
moeda corrente nacional da Cesta, conforme calculado pela Gestora e divulgado, em cada
Dia Util Local e no Exterior, diariamente na Pagina do Fundo antes da abertura do pregéo da
B3.

Ordens de integralizagéo antes das 15h00 (quinze horas) e ordens de regate recebidas pelo
administrador em dias de pregdo antes das 13h00 (treze horas), horario de Brasilia (“Horario
de Corte para Ordens™) serdo processadas no mesmo dia de pregdo. Ordens de integralizagdo
e ordens de resgate recebidas pelo administrador ap6s o horério de corte para ordens nao
serdo aceitas pelo administrador.
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O “Ajuste de Integralizacio” de uma Ordem de Integralizac&o, € a diferenga positiva ou
negativa entre (i) o valor da Cesta divulgado pela Administradora na abertura do Dia Util
Local e no Exterior do recebimento e aceitacdo da ordem, e (ii) o valor de fechamento da
Cesta no mesmo dia.

O “Ajuste de Resgate” de uma Ordem de Resgate é a diferenca positiva ou negativa entre
(i) o valor da Cesta divulgado pela Administradora na abertura do Dia Util Local e no
Exterior do recebimento e aceita¢do da ordem, e (ii) o valor de fechamento da Cesta no
mesmo dia.

Amortizacdes de cotas

As amortizagdes poderdo ser feitas tdo somente a critério do Administrador, conforme
instrucBes da Gestora. Considera-se amortizacdo o pagamento em moeda corrente nacional,
de forma proporcional a todos os cotistas, de parcela do valor patrimonial de suas respectivas
cotas, sem reducao no numero de cotas. O Administrador podera efetuar uma amortizacao
trimestral de cotas nos termos previstos no regulamento, somente se a performance do Fundo
se mostrar superior a performance do indice durante o trimestre precedente.

Negociacao das cotas

As Cotas do Fundo s&o admitidas a negocia¢do no mercado secundario, por intermédio da
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, a partir de 18 de agosto de 2021, sob o ticker ETHE11.

No periodo, os precos mensais de fechamento estdo demonstrados a seguir.

Data Preco de fechamento
08/2021 53,23
09/2021 48,91
10/2021 75,00
11/2021 80,00
12/2021 62,00
01/2022 42,90
02/2022 41,33
03/2022 46,65

Tributacdo

Imposto de renda
De acordo com a Lei n° 11.033/04, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de renda na
fonte e aliquota de 15%, retido exclusivamente no resgate de cotas.

Imposto sobre operacoes financeiras — IOF

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de
IOF. A aliguota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor resgatado, limitado a
um percentual do rendimento auferido, decrescente em funcdo do periodo de aplicacdo. Para
0s resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera incidéncia de
IOF.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
ndo sofrem reten¢do do Imposto de Renda na Fonte e/ou IOF.
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Politica de distribuicdo dos resultados
Os rendimentos auferidos pelo Fundo sdo incorporados ao patriménio liquido do Fundo.

Remuneracao da Administragao

Taxa de administracéo e custddia

O Fundo esta sujeito a taxa de administracdo de 0,1,% ao ano sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo, referente a remuneracao global paga mensalmente pelo Fundo, observado
o valor minimo mensal de R$1,8 referente aos servicos de custodia, bem como o valor
minimo mensal de R$ 3,5 referente aos demais servigos prestados pelo Administrador do
Fundo.

Taxas de performance
N4o ha taxa de performance no Regulamento do Fundo.

Taxas de ingresso e saida

Na integralizacdo e no resgate de cotas também sera cobrada do investidor taxa de ingresso e
saida, respectivamente. Estas taxas repassam ao investidor solicitante da aplicacdo/resgate 0s
custos decorrentes da criacdo ou destruicdo, respectivamente, da cesta. Segue abaixo a
descri¢do da férmula para a taxa de ingresso e saida. Os valores das taxas s&o informados
diariamente no site www.hashdex.com/ethell, na se¢do de cestas do produto.

Taxa de ingresso

A “Taxa de Ingresso (Estruturacdo)” foi cobrada do investidor por ocasido da Primeira
Emissdo, destinada a cobrir os custos de estruturagdo e distribuigdo do Fundo (as “Despesas
da Primeira Emissdo”) sem se limitar a: (i) comissionamentos devidos aos coordenadores a
Primeira Emissdo e participantes especiais, na forma definida no Contrato de Distribuicéo;
(ii) emolumentos e taxas devidas a CVM, B3 e ANBIMA,; (iii) gastos com publicac®es,
divulgacéo, cartérios e outros expedientes relacionados a Primeira Emissao; (iv) despesas
com materiais publicitérios e divulgacdo da Primeira Emissao; (v) honorarios e despesas dos
assessores legais da Primeira Emisséo; e (vi) outras despesas incorridas com a Primeira
Emisséo, desde que aprovadas pela Administradora.

A “Taxa de Ingresso Regular” é destinada a repassar ao investidor custos e despesas
incorridas pelo Fundo na aquisi¢do dos ativos que comp6em a carteira do Fundo, a fim de
evitar prejuizos decorrentes da integralizacdo de cotas do Fundo em moeda corrente
nacional. A férmula da Taxa de Ingresso Regular refletird as seguintes despesas: (i) diferenca
positiva ou negativa entre o pre¢o de aquisicao dos ativos financeiros do Fundo em relacao
ao preco utilizado para contabilizar o valor do correspondente ativo no célculo do valor da
Cota, nos termos deste Regulamento, inclusive a diferenca relativa as taxas de cAmbio da
negociacgdo e do calculo da Cota, (ii) despesas com o fechamento de cdmbio para remessa de
recursos ao exterior para aquisigdo de ativos pelo Fundo, (iii) despesas de negociacao para
aquisicao de ativos no mercado estrangeiro pelo Fundo, tais como emolumentos e
corretagens, (iv) despesas referentes a taxas de ingresso cobradas pelo Fundo de indice Alvo,
e (V) eventuais tributos incidentes sobre a remessa de recursos ao exterior ou aquisicdo dos
ativos.
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Formula: Diferenca positiva ou negativa entre o preco de aquisi¢cdo dos ativos financeiros
do fundo em relagéo ao prego utilizado para contabilizar o valor do correspondente ativo no
calculo do valor da cota + despesas com o fechamento de cambio para remessa de recursos
ao exterior para aquisicdo de ativos pelo fundo + despesas de negociacao para aquisi¢do de
ativos no mercado estrangeiro pelo fundo + eventuais tributos incidentes sobre a remessa de
recursos ao exterior ou aquisi¢éo dos ativos.

A Taxa de Ingresso Regular e o Ajuste de Integralizacdo deverao ser pagos pelos Cotistas no
dia util local seguinte ao da Ordem de Integralizacdo. A Taxa de Saida e 0 Ajuste de Resgate
deverdo ser pagos pelos Cotistas no dia da liquidacdo da Ordem de Resgate. Referidos
pagamentos deverdo ser realizados, conforme instrucGes que o Cotista receber de seu Agente
Autorizado, podendo haver compensacao entre saldos credores e devedores se for o caso.

Taxas de saida

Taxa, em beneficio do Fundo, cobrada do cotista por ocasido do pedido de resgate, calculada
pela Gestora, em cada dia Util local e no exterior, segundo férmula abaixo, constante da
Pagina do Fundo: www.hashdex.com/ethell. A Taxa de Saida apurada pela Gestora
aplicavel aos resgates num determinado dia til local e no exterior sera divulgada pelo
Administrador ao final de cada dia util local e no exterior.

Formula: Diferenca positiva ou negativa entre o preco de venda dos ativos financeiros do
fundo em relagdo ao preco utilizado para contabilizar o valor do correspondente ativo no
calculo do valor da cota + despesas referentes ao fechamento de cambio para ingresso de
recursos no Brasil em decorréncia da venda de ativos pelo fundo + despesas de negociacdo
para venda de ativos no mercado estrangeiro pelo fundo + eventuais tributos incidentes sobre
a venda dos ativos ou o ingresso de recursos no Brasil oriundos dessa venda.

A Taxa de Saida € destinada a repassar ao Cotista 0s custos e despesas relacionadas a venda
dos ativos pelo Fundo para o pagamento do resgate de cotas, a fim de evitar prejuizos para 0s
demais cotistas do Fundo decorrentes de tal resgate em moeda corrente nacional. A férmula
da Taxa de Saida refletira as seguintes despesas: (i) diferenca positiva ou negativa entre o
preco de venda dos ativos financeiros do Fundo em relagéo ao preco utilizado para
contabilizar o valor do correspondente ativo no calculo do valor da Cota, nos termos deste
Regulamento, inclusive a diferenca relativa as taxas de cambio da negociacéo e do célculo da
Cota, (ii) despesas referentes ao fechamento de cambio para ingresso de recursos no Brasil
em decorréncia da venda de ativos pelo Fundo, (iii) despesas de negociagéo para venda de
ativos no mercado estrangeiro pelo Fundo, tais como emolumentos e corretagens, (iv)
despesas referentes a taxas de saida cobradas pelo Fundo de indice Alvo, e (v) eventuais
tributos incidentes sobre a venda dos ativos ou o ingresso de recursos no Brasil oriundos
dessa venda.

Demandas judiciais
N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.

Rentabilidade do Fundo

A rentabilidade calculada com base na variacio da cota patrimonial, a variacdo do indice e o
patrimonio liquido médio diario do periodo foram os seguintes:
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Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice

Demonstracdes financeirasPeriodo de 17 de agosto de 2021
(data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

Patrimonio Rentabilidade Rentabilidade

Periodo de liquido médio Benchmark (%)

17 de agosto de 2021 a 31 de margo de 2022 137.409 (6,65) (5,96)

O Nasdaq Ethereum Reference Price mede o desempenho de uma parcela relevante de
Ethereum, devendo observar uma série de critérios de elegibilidade.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Contrato de prestacao de servico de auditoria

O Fundo n&o contratou outros servicos junto ao auditor independente responsavel pelo
exame das demonstrac@es financeiras, que ndo seja o de auditoria das demonstracdes
financeiras.

Custodia dos titulos da carteira

O servico de custodia dos ativos financeiros do Fundo € prestado pelo Banco Genial S.A.,
exceto as cotas de fundo de investimento no exterior, que se encontram custodiadas no
Theorem Fund Services e Bermuda Securities Depositary (BSD).

Os titulos puablicos federais séo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em
conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
(SELIC) do Banco Central do Brasil.

Servigos contratados
O Fundo possui os seguintes prestadores de servicos:

Administrador: Banco Genial S.A.
Gestora: Hashdex Gestora de Recursos Ltda.
Custodiante: Banco Genial S.A.
Controladoria e tesouraria: Banco Genial S.A.

Parte relacionada

Disponibilidade
O saldo de disponibilidades com parte relacionada esta demonstrado a seguir:
31/03/2022

Disponibilidades 10

Despesas com parte relacionada
No periodo, o total de despesa e 0 passivo com taxa de administracdo e taxa de custddia,
estdo demonstrados a seguir:

Periodo de

17/08/2021 a

Despesa 31/03/2022
Taxa de administracéo 85
Taxa de custodia 26
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Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice

Demonstracdes financeirasPeriodo de 17 de agosto de 2021
(data de inicio das operagdes) a 31 de margo de 2022

Passivo 31/03/2022
Taxa de administracdo a pagar 13
Taxa de custodia a pagar 4

Alterac0es estatutarias

Em Instrumento Particular de alteracdo do Regulamento realizado em 6 de agosto de 2021,
foram deliberadas: (i) a alteracdo das clausulas 6.10 e 6.10.1 do Regulamento do Fundo, para
constar a reducdo da Remuneracdo da Administradora para 0,1%, bem como a limitacdo das
despesas e encargos devidos no nivel do Fundo de indice Alvo aos seus prestadores de
servicos, qual passou a ser limitada a 0,6% ao ano incidente dobre o patrimdnio liquido das
Cotas do Fundo de indice Alvo.

Politica de divulgacao das informacdes
O Administrador coloca a disposicao dos interessados, na sede do Administrador, as
seguintes informacdes:

Diariamente, o valor da cota e o patriménio liquido do Fundo;

Mensalmente, até 10 dias ap6s 0 encerramento do més a que se referir o balancete,
demonstrativo de composicao e diversificagdo da carteira e informacdes relativas ao perfil
mensal;

Anualmente, no prazo de até 60 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referir, as demonstra¢des financeiras acompanhadas do relatério do auditor independente.

Os cotistas poderdo obter informacdes e esclarecer davidas a respeito do Fundo da seguinte
forma:

(i) Mediante correspondéncia enviada & sede do Administrador, no endere¢o Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3400, Itaim Bibi, CEP 04538-132; (ii) por correio eletrdnico
enderecado ao Administrador, no seguinte endereco: middleadm@agenial.com.vc; ou (iii) por
telefone, através do nimero (11) 3206-8340.

O Fundo tem uma péagina eletrénica na rede mundial de computadores, no endereco
www.hashdex.com/ethell que contém as informacdes exigidas pelo artigo 39 da Instrucao
CVM 359/02, bem como quaisquer informacdes relativas ao Fundo que sejam consideradas
relevantes pela Administradora ou pela Gestora.

Informacdes adicionais

O Administrador do Fundo avalia, em cada caso dos fundos por ele administrados, a
necessidade de divulgagéo de fatos relevantes, de alteragdo nas proje¢des, na continuidade
dos negocios e/ou estimativas relacionadas aos possiveis impactos gerados pelo Coronavirus
(COVID-19). O Administrador ndo identificou até o0 momento impactos relevantes aplicaveis
a essas demonstracgdes financeiras decorrentes dos efeitos do COVID-19.

Ressalta-se ainda a possibilidade alta volatilidade e incerteza com relacdo a avaliacdo dos

titulos e valores mobiliarios, existentes na carteira do Fundo, o que podera resultar em
impactos futuros para as operagdes do Fundo.

22


mailto:middleadm@genial.com.vc
http://www.hashdex.com/ethe11

Hashdex Nasdaq Ethereum

Reference Price Fundo de Indice
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Gabrielle Oliveira Cintia Sant'ana de Oliveira
Contadora Diretora
CRC RJ 097090/0-4 CPF: 026.654.557-22
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