PODSUMOWANIE EMISJI

WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA
Papiery Wartos$ciowe

Papiery warto$ciowe sg wymiennymi obligacjami emitowanymi w ramach Programu emisji spotki Hashdex
AG ("Papiery wartosciowe") o kodzie ISIN CH1218734544.

Emitent

Emitentem papieréw wartosciowych jest Hashdex AG ("Emitent") (LEIL: 5067006813V7BESV3HI11,
Szwajcarski numer rejestracyjny: CHE-197.355.536, numer telefonu +41 4455 10010), spotka z siedzibg w
Zug, Szwajcaria

Autoryzowany Oferujacy(y)

patrz sekcja "KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY".

Wiasciwy organ

Prospekt emisyjny podstawowy zostal zatwierdzony przez Szwedzki Urzad Nadzoru Finansowego
("SFSA") w Dniu 12 sierpnia 2022 roku. z SFSA mozna si¢ skontaktowa¢ pod adresem mailowym
finansinspektionen@fi.se, +46 (0)8 408 980 00. Zatwierdzenia prospektu podstawowego przez SFSA nie
nalezy rozumiec jako poparcia dla papierow wartosciowych.

Ostrzezenia

(a) niniejsze podsumowanie szczegotowe nalezy czytaé jako wprowadzenie do prospektu
emisyjnego podstawowego i ostatecznych warunkéw dotyczacych papieréw wartosciowych;

(b) kazda decyzja o inwestycji w papiery wartoSciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez
inwestora cato$ci prospektu emisyjnego podstawowego wraz z ostatecznymi warunkami
dotyczacymi papierow wartosciowych;

(c) inwestor moze straci¢ cato$¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu;

(d) w przypadku wniesienia do sadu roszczenia zwigzanego z informacjami zawartymi w prospekcie
emisyjnym powodowy inwestor mogltby, zgodnie z prawem krajowym, by¢ zmuszony do
poniesienia kosztow tlumaczenia prospektu emisyjnego przed wszczeciem postgpowania
sadowego

(e) odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wylacznie osob, ktore przedstawity niniejsze podsumowanie
szczegblowe, w tym jego tlumaczenie, ale tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w
btad, jest niedoktadne lub niespojne w zestawieniu z pozostatymi czg$ciami prospektu
emisyjnego podstawowego i odpowiednimi ostatecznymi warunkami lub gdy nie przedstawia, w
zestawieniu z pozostatymi czg$ciami prospektu emisyjnego podstawowego i takimi ostatecznymi
warunkami, kluczowych informacji majacych na celu pomoc inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w papiery wartosciowe;

(f) Zamierzaja panstwo naby¢ produkt, ktdry nie jest prosty i moze by¢ trudny do zrozumienia.

KLUCZOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Kim jest Emitent papierow Wartosciowych?

Siedziba i forma prawna, prawo, na podstawie ktorego dziala Emitent oraz kraj siedziby

Emitentem papieréw warto$ciowych jest spotka Hashdex AG. Emitent zostal zawigzany w dniu 14 Lutego
2022 roku jako spdtka akcyjna (aktiengesellschafty w Zug, w Szwajcarii. Jego LEI to
5067006813V7/BESV3HI11.

Podstawowa dzialalno$¢ Emitenta

Emitent bedzie dziatal jako emitent produktéw gietdowych i innych produktéw finansowych powigzanych
z réznymi aktywami cyfrowymi i indeksami aktywéw cyfrowych, w tym miedzy innymi papieréw
Wartos$ciowych.

Gléwni akcjonariusze, w tym informacja, czy jest on bezpo$rednio lub posrednio wlasnos$cig lub jest
kontrolowany oraz przez kogo

Emitent jest w calosci wlasnoscia (100%) spotki zaleznej Hashdex Europe Ltd., prywatnej spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cia utworzonej zgodnie z prawem Anglii i walii. Jego kod LEI to
54930052VBLOC1JICOS88. Hashdex Europe Ltd. jest w 100% wlasnoscig (100%) podmiotu zaleznego od




Hashdex Ltd., prywatnej spoiki z ograniczong odpowiedzialno$cig utworzonej zgodnie z prawem Wysp
Kajmana.

Kluczowi dyrektorzy zarzadzajacy

Cztonkami rady dyrektorow Emitenta s3: Marcelo Sampaio (Przewodniczgcy), Bruno Ramos de Sousa
(Wiceprzewodniczgcey) 1 Paul Boskma (Dyrektor).

Biegli rewidenci

Grant Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zurych, Szwajcaria.

Jakie sa najwazniejsze informacje finansowe dotyczace Emitenta?

Emitent jest nowo utworzong spotka celowa bez historii operacyjnej. W zwigzku z tym nie sporzadzono
sprawozdan finansowych (pozytywnych ani negatywnych). Na dzien 31 pazdziernik 2022 r. kapitat
zaktadowy Emitenta wynosit 100.000 CHF.

Jakie s3 glowne ryzyka specyficzne dla Emitenta?

Emitent jest narazony na nastgpujace kluczowe ryzyka:

Emitent jest uzalezniony od szeregu ustugodawcéw w zakresie utrzymania emisji i Zabezpieczen. Naleza
do nich miedzy innymi Administratorzy, Powiernik, Autoryzowane Gieldy (zgodnie z definicja w
Ogolnych Warunkach), stanowiska handlowe, strony wszelkich ustalen dotyczacych wszelkich aktywow
denominowanych w kryptowalutach stanowigcych zabezpieczenie, pozyczki biurek, dostawcoéw portfela
(zgodnie z definicjg), animatoréw rynku, autoryzowanych uczestnikow i globalnego agenta ptatnosci. W
przypadku istotnej niekorzystnej zmiany w stosunku do ktoregokolwiek z dotychczasowych partnerow, a
odpowiednia alternatywa bedzie niedost¢pna lub niewykonalna, dalsze notowanie i obsluga Papieréw
Wartosciowych przez Emitenta moze by¢ niemozliwe. W przypadku wystapienia takiego ryzyka moze to
mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ rynkowa odpowiednich Papieréw Wartosciowych oraz zdolnos¢
posiadaczy Papieréw Wartosciowych do zbycia ich zasobow w czasie i po cenach, ktorych w innym
przypadku mogliby si¢ spodziewac.

Dostawcy ustug, w tym miedzy innymi Administratorzy, moga dziata¢ w innym charakterze w odniesieniu
do okreslonej Serii Papierow Warto$ciowych, w tym miedzy innymi w roli Agenta ds. Obliczen ETP i/lub
Sponsora Indeksu okreslonych w odpowiednich Warunkach Koncowych. W zwiazku z tym rola dostawcy
moze powodowac konflikty intereséw, ktore sg nickorzystne dla interesow posiadaczy Papieréw
Warto$ciowych.

ZmiennoS¢ rynku

Zmienno$¢ rynku odzwierciedla stopien niestabilnosci i oczekiwang niestabilno$¢ wynikow np. rynku
produktow strukturyzowanych w czasie. Poziom zmiennosci rynkowej nie jest wylacznie miara
rzeczywistej zmienno$ci rynkowej, ale jest w duzej mierze zdeterminowany przez ceny instrumentow
pochodnych, ktore oferuja Inwestorom ochrone przed taka zmiennos$cia rynkowa. Ceny tych instrumentéw
pochodnych sa okreslane przez takie czynniki, jak rzeczywista zmienno$¢ rynku, oczekiwana zmiennos¢
rynku, inne warunki ekonomiczne i finansowe oraz spekulacje handlowe. Zmienno$¢ rynku moze
skutkowa¢ poniesieniem przez Emitenta strat pomimo umow zabezpieczajacych. Emitent jest nowo
utworzong spotka celows, obecnie nierentowna i uzalezniong od kapitatu od inwestorow zewnetrznych.
Moze to ostatecznie ostabi¢ zdolnos¢ Emitenta do wywiazywania si¢ ze swoich zobowigzan.

Emitent jest Spotkq Celowg

Emitent nie jest spolka operacyjna. Emitent jest nowo utworzong spoitka celowa, ktérej wylaczna
dziatalnoscig jest emisja produktow gietdowych, takich jak Papiery Wartosciowe. Kontrakty, ktore moga
by¢ zawierane przez Emitenta oraz platno$ci Emitenta i stron ich umowy (Audytorow, Administratorow,
Uprawnionych Uczestnikow, Agentow Platnosci i Animatoréw Rynku) sg skonstruowane w taki sposob,
aby zapewni¢ Emitentowi $rodki na obstuge naleznych ptatnosci i ptatne w odniesieniu do Papieréw
Warto$ciowych oraz w przypadku ich wykupu przez Emitenta Papierow Warto§ciowych. Jezeli Emitentowi
nie uda si¢ wyemitowaé Papieréw Wartosciowych, Emitent moze zaprzesta¢ dziatalnosci jako emitent lub
ostatecznie sta¢ si¢ niewyptacalnym.




Ryzyko kredytowe
Inwestorzy narazeni sa na ryzyko kredytowe Emitenta i Powiernika. Zdolno§¢ Inwestora do uzyskania

ptatnoéci zgodnie z Ogolnymi Warunkami jest uzalezniona od mozliwos$ci wywigzania si¢ przez Emitenta z
tych zobowigzan. Papiery WartoSciowe nie sg, bezposrednio ani posrednio, zobowigzaniem zadnej innej
strony. W rezultacie, niezaleznie od zabezpieczenia, zdolno$¢ kredytowa Emitenta moze mie¢ wpltyw na
warto$¢ rynkowa jakichkolwiek Papieréw Wartosciowych, a w przypadku niewykonania zobowigzania,
niewyplacalnosci lub upadtosci Inwestorzy moga nie otrzymaé naleznej im kwoty zgodnie z Ogdlnymi
Warunkami. Poza bezposrednim ryzykiem kredytowym, Inwestorzy s3 posrednio narazeni na wszelkie
ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest Emitent. Na przyklad Emitent moze ponie$¢ straty i/lub nie
uzyska¢ dostawy w ramach jakichkolwiek ustalen obowigzujacych w odniesieniu do jakichkolwiek
aktywow denominowanych w kryptowalutach bgdacych przedmiotem Zabezpieczenia.

Ryzyvko plynnosci

Emitent moze w dowolnym momencie nie dysponowa¢ wystarczajacymi $rodkami na dokonywanie
ptatnosci, co oznacza, ze Emitent moze mie¢ trudnosci z wywigzywaniem si¢ ze zobowigzan finansowych.
W przypadku niewystarczajacych $rodkoéw ptynnych, w szczegdlnosci ze wzgledu na brak mozliwosci
likwidacji Zabezpieczenia w odniesieniu do konkretnego Produktu, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie
w stanie w catosci lub w czegsci wywigzaé si¢ ze swoich zobowigzan ptatniczych w terminie lub w ogdle.

KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jakie sa glowne cechy Papierow Wartosciowych?

Rodzaj i klasa oferowanych Papierow Warto$ciowych oraz numer(y) identyfikacyjny(e) papierow
wartosciowych

Papiery WartoSciowe to certyfikaty, ktore sa papierami wartoSciowymi niepowigzanymi z akcjami, ktore
Sledza wyniki ceny Vinter Hashdex Risk Parity Momentum Index pomniejszonej o sktadnik oplaty z
kodem ISIN CH1218734544 . Papiery Wartosciowe beda denominowane w USD.

Papiery Warto$ciowe sg rozliczane za posrednictwem SIX SIS AG.

Waluta, nominal, liczba wyemitowanych Papier6w Wartosciowych i okres ich obowiazywania

Waluta Papieréw Wartosciowych bedzie Dolar Amerykanski (,,USD”) (,,Waluta Rozliczenia”). Liczba
Papierow Wartosciowych, ktore maja zosta¢ wyemitowane, wynosi do 100 000 000 Papierow
Wartosciowych.

Papiery WartoSciowe moga by¢ emitowane jako papiery wartosciowe otwarte bez ustalonego terminu
zapadalno$ci. Opcja Call Emitenta i/lub Opcja Autoryzowanego Uczestnika moze skutkowaé
przedterminowym wykupem.

Prawa zwiazane z Papierami Warto$ciowymi i ograniczenia praw

Papiery Warto$ciowe nie podlegaja ochronie kapitalu, a Kwota Rozliczenia platna po umorzeniu moze
wynosi¢ nawet zero. Papiery Warto§ciowe nie sa oprocentowane. W przypadku przyszilego rozwidlenia
fancucha blokow, Emitent zawsze zrobi wszystko, co w jego mocy, dziatajac rozsadnie z handlowego
punktu widzenia i z nalezytym uwzglednieniem wszelkich obowigzujacych ograniczen prawnych,
regulacyjnych, emisyjnych i rozliczeniowych oraz obcigzen administracyjnych, aby zmaksymalizowac
warto$¢ dla inwestorow Papierow Warto§ciowych.

Warto$¢ Papieru Wartosciowego jest obliczana na dzien 7 listopad 2022 r. Wartos¢ jest przeliczana
codziennie. Papiery Wartosciowe nie sa objete gwarancja.

Prawo wlasciwe: Papiery Warto$ciowe podlegaja prawu szwajcarskiemu.

Status Papierow Warto$ciowych

Papiery Warto$ciowe stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta i zawsze bgdg traktowane rownorzgdnie i bez zadnych preferencji migdzy soba.




Opis ograniczen swobodnego przenoszenia Papierow Wartosciowych

Papiery Wartosciowe sa swobodnie zbywalne, ale posiadacze Papierow Wartosciowych moga podlegaé
ograniczeniom nabywania lub przenoszenia dotyczacych Papierow Warto§ciowych, stosownie do
przypadku, zgodnie z lokalnymi przepisami prawa, ktérym moze podlegaé posiadacz. Kazdy posiadacz musi

zapewni¢ przestrzeganie takich ograniczen na wlasny koszt

Gdzie beda przedmiotem obrotu Papiery Wartosciowe?

Papiery Wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na SIX Swiss Exchange, Frankfurcie, Euronext Paris i
Euronext Amsterdam. Na pozniejszym etapie i z zastrzezeniem wymogow regulacyjnych, Emitent moze
ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Papierow Warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub innym rynku,
takim jak MTF.

Jakie sa glowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Papierow Wartosciowych?

Papiery Warto$ciowe podlegaja nastepujacym kluczowym ryzykom:

Ryz jenia zdarzeni zwyczaj

Warunek 17 Ogdlnych Warunkéw stanowi, ze w przypadku oszustwa, kradziezy, cyberataku, zmiany
przepisow i/lub podobnego zdarzenia (kazde Zdarzenie Nadzwyczajne) w odniesieniu do lub
wplywajacego na dowolne Instrumenty Bazowe lub Instrument Bazowy, w tym Instrument Bazowy lub
Sktadnik Bazowy, ktory stuzy jako Zabezpieczenie, Emitent powiadomi Inwestoréw zgodnie z
Warunkiem 16, a Kwota Wykupu takich Papier6w Wartosciowych zostanie odpowiednio obnizona,
potencjalnie do najmniejszego nominatu Waluty Rozliczenia (tj., 0,01 USD, 0,01 EUR, 0,01 CHF, 0,01
GBP lub rownowarto§¢ w innych walutach rozliczenia) na papiery wartosciowe. W zwiazku z tym
Inwestorzy ponosza ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego oraz cz¢$ciowej lub catkowitej utraty
swojej inwestycji. Ponadto ryzyko Zdarzenia Nadzwyczajnego jest wigksze niz w przypadku podobnych
zdarzen w odniesieniu do innych klas aktywow i, w przeciwienstwie do innych klas aktywow, nie mozna
go ograniczy¢. Ponadto obecnie nie jest praktyczne ubezpieczenie od Zdarzenia Nadzwyczajnego.

Ceny kryptowalut
Na warto§¢ Papieréw Wartosciowych wplywa cena bazowych Aktywow kryptograficznych, w

szczegolnosci Instrumentow Bazowych lub Sktadnikow Bazowych. Kwota do zaplaty przez Emitenta z
chwilg wykupu jakichkolwiek Papieréw Wartosciowych lub, w odniesieniu do wykupu okreslonego w
Warunku 5.4 (Wykup Papieréw Wartosciowych na podstawie Opcji Upowaznionego Uczestnika), kwota
Zabezpieczenia Aktywow kryptograficznych, ktéra moze zosta¢ wykupiona, zalezy od wydajnosci tych
aktywow, obliczonej zgodnie z Ogbélnymi Warunkami. Papiery Warto§ciowe nie sa w ogole chronione
kapitatowo, w zwigzku z czym istnieje ryzyko czgsciowej lub catkowitej utraty inwestycji. Wartosé¢
rynkowa Crypto Assets nie jest powigzana z zadng konkretng firma, rzadem ani aktywem. Wycena tych
aktywow zalezy od przysztych oczekiwan co do wartosci sieci, liczby transakcji i ogodlnego
wykorzystania Crypto Assets. Oznacza to, ze znaczacy sktadnik warto§ci Crypto Assets ma charakter
spekulacyjny i moze prowadzi¢ do zwiekszonej zmienno$ci. Inwestorzy moga doswiadczy¢ znacznych
zyskow, strat i/lub zmienno$ci w zalezno$ci od wyceny aktywow kryptograficznych.

Ceny aktywow kryptograficznych ulegaja znacznym wahaniom i moga na nie wptywaé na przyktad
nastepujace czynniki:
® Globalne Ilub regionalne wydarzenia polityczne, gospodarcze lub finansowe — globalne lub
regionalne wydarzenia polityczne, gospodarcze i finansowe mogg mie¢ bezposredni lub posredni
wplyw na wycene Instrumentow Bazowych, rynek i wyniki Papierow Wartosciowych oraz
zdolno$¢ operacyjng i finansowa wyniki Emitenta.

® Zdarzenia regulacyjne lub oswiadczenia organow regulacyjnych — brak jest konsensusu co do
regulacji aktywow kryptograficznych 1 niepewno$¢ dotyczaca ich statusu prawnego i
podatkowego,a przepisy dotyczace aktywoéw kryptograficznych nadal ewoluuja w réznych
jurysdykcjach na catym $wiecie. Wszelkie zmiany w przepisach w konkretnej jurysdykcji moga
mie¢ wpltyw na podaz i popyt w tej konkretnej jurysdykeji i innych jurysdykcjach ze wzgledu na
globalng sie¢ wymiany aktywow kryptograficznych, a takze ceny zlozone wykorzystywane do




obliczania warto$ci bazowej takich aktywow kryptograficznych, poniewaz zrodta danych obejmuja
wiele jurysdykcji.

Handel inwestycyjny, hedging lub inne dzialania podejmowane przez szerokie grono uczestnikow
rynku, ktore mogq wplywaé na ceny, podaz i popyt na Aktywa kryptograficzne — rynki dla
Instrumentéw Bazowych sg lokalne, krajowe i migdzynarodowe oraz obejmuja poszerzajacy si¢
zakres produktéw i uczestnikéw. Znaczace transakcje moga mie¢ miejsce w dowolnym systemie
lub platformie lub w dowolnym regionie, z pdzniejszym wpltywem na inne systemy, platformy i
regiony. Dziatania te moga stanowi¢ znaczng cze$¢ rynku w ktorymkolwiek z Instrumentow
Bazowych lub Sktadnikow Bazowych. Ponadto, biorac pod uwage charakter rynku
Instrumentow Bazowych, wykup niektorych Papierow WartoSciowych przez Inwestorow lub w
inny sposob niz okreslono w Warunku 5.4 (Wykup Papieréw Wartosciowych na podstawie Opcji
Upowaznionego Uczestnika) lub sprzedaz pozostalych Instrumentéw Bazowych przez Emitenta
w ramach realizacji zgdan przywrdcenia réwnowagi i/lub umorzenia, moze mie¢ wplyw na
wycene innych Papierow Warto§ciowych.

Rozwidlenia w podstawowych protokotach — Bitcoin 1 wiele innych kryptowalut to projekty typu
open source. W rezultacie kazda osoba moze zaproponowac¢ udoskonalenia lub ulepszenia kodu
zrodtowego sieci poprzez jedna lub wigcej aktualizacji oprogramowania, ktére moga zmienié
protokoly rzadzace siecig Bitcoin i wlasciwo$ciami Bitcoin. Gdy proponowana jest modyfikacja
i wigkszo$¢ uzytkownikow i gornikow wyraza zgode na modyfikacje, zmiana jest wprowadzana,
a sie¢ pozostaje nieprzerwana. Je$§li jednak mniej niz wigkszos¢ uzytkownikow 1 gornikow
zgadza si¢ na proponowang modyfikacje, a modyfikacja nie jest kompatybilna z
oprogramowaniem przed jej modyfikacja, konsekwencja bedzie tzw. ,,fork” (tj. ,,split” ) sieci (i
fancucha blokéw), z jednym bolcem uruchamiajagcym wstepnie zmodyfikowane
oprogramowanie, a drugim uruchamiajacym zmodyfikowane oprogramowanie. Efektem takiego
rozwidlenia byloby istnienie dwoch wersji sieci dziatajacych rownolegle i stworzenie nowego
zasobu cyfrowego, ktory nie jest wymienny z poprzednikiem. Ponadto rozwidlenie moze zostac¢
wprowadzone przez niezamierzona, nieprzewidziang luk¢ w oprogramowaniu w wielu wersjach
oprogramowania, ktore sg w inny sposoéb zgodne. Na przyktad 1 sierpnia 2017 r., po dlugich
debatach wérdd programistow na temat tego, jak poprawic¢ zdolnos¢ transakcyjng sieci Bitcoin,
sie¢ Bitcoin zostala rozwidlona przez grup¢ programistow i gornikéw, co zaowocowalo
stworzeniem nowego blockchainu, ktory stanowi podstawe nowego cyfrowego aktywa ,,Bitcoin
Cash”. Bitcoin i Bitcoin Cash dzialajg teraz na oddzielnych, niezaleznych tancuchach blokow.
Litecoin byl réwniez wynikiem rozwidlenia oryginalnego tancucha blokéw Bitcoin. Znaczace
widelki sg zazwyczaj oglaszane z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem. Okoliczno$ci kazdej formy
sa wyjatkowe, a ich wzglgdne znaczenie jest rozne. Istnieje mozliwosé, ze konkretny fork moze
spowodowa¢ znaczne zaklocenie aktywow bazowych 1 potencjalnie moze skutkowac
Zaktoceniem Rynku, jesli wycena po rozwidleniu stanie si¢ problematyczna. Nie jest mozliwe
doktadne przewidzenie wptywu, jaki moze mie¢ jakiekolwiek przewidywane rozwidlenie, przez
jak dtugo moze istnie¢ jakiekolwiek powstate zaklocenie.

Zakiocenia w infrastrukturze lub srodkach, za pomocg ktorych sq produkowane, dystrybuowane i
przechowywane Crypto Assets, ktore mogg powodowac znaczne zmiany cen w krotkim czasie —
infrastruktura Crypto Assets moze si¢ rozni¢ w zaleznosci od konkretnego zasobu. Niektore zasoby
sa wydobywane, podczas gdy komputery rozwiazuja problemy matematyczne w celu weryfikacji
transakcji i sg nagradzane za ten wysilek w postaci zwigkszonej podazy zasobdw, podczas gdy inne
sa wstepnic wydobywane, co skutkuje calg dostawa istniejaca w pierwszym dniu protokotu.
Komputery tworzace t¢ infrastrukture sa zdecentralizowane i nalezg do kombinacji 0osob fizycznych
i duzych korporacji. Jezeli znaczna podgrupa tej puli zdecyduje si¢ na zaprzestanie dziatalnosci,
ceny, plynno$¢ i mozliwo$¢ zawierania transakcji na Instrumentach Bazowych lub Sktadnikach
Bazowych moga by¢ ograniczone. Inna infrastruktura krytyczna, na ktdorg moze mie¢ negatywny
wplyw, obejmuje rozwigzania pamigci masowej, wymiany lub opiekundéw zasobow. Na przyktad




potencjalna niestabilnos¢ gietd kryptowalut oraz zamknigcie lub tymczasowe zamknigcie gietd z
powodu niepowodzenia biznesowego lub zlo$liwego oprogramowania moze wplyna¢ na
pltynnos¢, popyt i podaz kryptowalut. Ponadto zmienno$¢ cen aktywdéw kryptograficznych
prowadzi do zwigkszonych mozliwosci spekulacji i arbitrazu, co z kolei przyczynia si¢ do wahan
cen.

® Ryzyko egzekucji — moze nie by¢ mozliwe wykonanie transakcji na jakichkolwiek Instrumentach
Bazowych kryptowalut po notowanej cenie. Wszelkie rozbiezno$ci migdzy kwotowana cena a
ceng wykonania moga wynika¢ z dostgpnosci aktywow, wszelkich odpowiednich spreadow lub
optat na gietdzie lub rozbieznosci w cenach na roznych gietdach. Emitent podejmie wszelkie
uzasadnione kroki w celu zapewnienia optymalnej realizacji, ale jest ograniczony wymogami
KYC, rozwigzaniami w zakresie powiernictwa i dostgpnoscia gietd. Emitent nie moze zatem
zagwarantowac, ze cena, po ktorej zawierana jest jakakolwiek transakcja, jest najlepszg dostepna
ceng na Swiecie.

Ze wzgledu na ich charakter jako inwestycji spekulacyjnych ceny aktywow kryptograficznych moga ulegaé
wahaniom z dowolnego powodu i takie wahania moga nie by¢ przewidywalne.

P al ek ecia aktvwow & i E
Jako nowe aktywa i innowacje technologiczne, branza Crypto Asset podlega wysokiemu stopniowi
niepewnosci. Przyjecie aktywow kryptograficznych bedzie wymagalo wzrostu ich wykorzystania i
fancuchow blokow dla réznych zastosowan. Przyjecie aktywow kryptograficznych bedzie rowniez
wymagato dostosowanego $rodowiska regulacyjnego. Emitent nie bedzie dysponowal zadng strategia
dotyczaca rozwoju Crypto Assets i aplikacji niefinansowych dla blockchainéw. Brak rozszerzenia
wykorzystania aktywow kryptograficznych i tancuchdéw blokéw moze niekorzystnie wptynaé na inwestycje
W papiery wartosciowe.

Ponadto nie ma pewnosci, ze Aktywa kryptograficzne utrzymaja swoja wartos¢ w dhuzszej perspektywie.
Warto$¢ Crypto Assets podlega ryzyku zwigzanemu z ich uzytkowaniem. Nawet jesli wzrost adopcji Crypto
Assets nastagpi w krotkim lub $rednim okresie, nie ma pewnos$ci, ze wykorzystanie Crypto Assets bedzie
nadal rosto w dluzszej perspektywie. Spadek wykorzystania Aktywow kryptograficznych moze skutkowaé
zwigkszong zmiennoscia lub obnizeniem ceny Aktywow kryptograficznych, co mialoby negatywny wptyw
na warto$¢ Papierow Warto$ciowych.

KLUCZOWE INFORMACJE O OFERCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI I DOPUSZCZENIU DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Na jakich warunkach i w jakich terminach moge zainwestowac¢ w to Zabezpieczenie?

Warunki oferty:

Papiery te b¢da oferowane do publicznej sprzedazy w kilku krajach UE (obecnie Austria, Belgia, Czechy,
Dania, Finlandia, Francja, Niemcy, Irlandia, Wlochy, Liechtenstein, Luksemburg, Malta, Holandia,
Norwegia, Polska, Portugalia, Hiszpania i Szwecja). Oferta na te papiery jest ciagta do czasu wygasnigcia
prospektu podstawowego (12 sierpnia 2022 r.) (Okres Oferty) i dodatkowi inwestorzy moga wej$¢ w
dowolng seri¢ w dowolnym momencie. Dodatkowe transze serii mogg by¢ emitowane w kazdym czasie na
dalszych ostatecznych warunkach. Te dodatkowe emisje nie sa jednak rozwadniajace i zostang
zabezpieczone rownowazna iloscig aktywow cyfrowych, jak opisano dalej w prospekcie.

Szacunkowe koszty obciazajace inwestora przez Emitenta/oferte

Papiery Warto$ciowe zawieraja bazowa oplate roczng w wysokosci 1,49%. Inwestorzy w produkt moga
ponosi¢ dodatkowe oplaty maklerskie, prowizje, optaty transakcyjne, spready lub inne optaty podczas
inwestowania w te Papiery Wartoéciowe.

Kim jest oferujacy i/lub osoba proszaca o dopuszczenie do obrotu?




Emitent udzielit zgody na wykorzystanie prospektu podstawowego przez Upowaznionych Uczestnikow w
zwigzku z jakakolwiek oferta niezwolniong na te papiery wartosciowe w wyzej wymienionych krajach w
Okresie Oferty przez lub na rzecz kazdego z nastgpujacych posrednikow finansowych (kazdy,
Upowazniony Oferent):

Emitentem jest:

Hashdex AG, c/o Prosperous GmbH, Landys + Gyr-Strasse 1, 6300 Zug, Szwajcaria (LEIL:
5067006813V7BESV3HI11, Swiss Company Number: CHE-197.355.536), spotka akcyjna z siedzibg w
Szwajcarii, miejsce jurysdykcji: Szwajcaria.

Autoryzowanymi Oferentami s3:
DRW Europe B.V., Gustav Mahlerlaan 1212, Unit 3.30, 1081LA Amsterdam, Holandia. Forma prawna tej
firmy to 54M6 i podlega jurysdykcji prawa Holandia.

Goldenberg Hehmeyer LLP, 77 Cornhill, 6th Floor, London EC3V 3QQ, Wielka Brytania. Forma prawna
tej firmy jest HOPO i podlega jurysdykecji prawa Wielkiej Brytanii.

Makor Securities London Limited, 30 Panton Street, London, SW1Y 4AlJ, Wielka Brytania. Formg prawng
tej firmy jest HOPO i podlega jurysdykcji prawa Wielkiej Brytanii.

Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia. Forma prawna tej firmy to 54M6
i podlega jurysdykcji prawa Holandia.

Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street, Londyn EC3M 3BY, Wielka Brytania. Forma
prawna tej firmy jest HOPO i podlega jurysdykcji prawa Wielkiej Brytanii.

Oraz kazdy Autoryzowany Uczestnik wyraznie wskazany jako Autoryzowany Oferent na stronie
internetowej Emitenta: https://www.hashdex.com/en-EU.

Inwestor zamierzajacy naby¢ lub nabywajacy jakiekolwiek papiery warto$§ciowe od Upowaznionego
Oferenta zrobi to, a oferty i sprzedaz papieréw wartosciowych takiemu inwestorowi przez Upowaznionego
Oferenta beda dokonywane zgodnie z wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami pomiedzy tym
Upowaznionym Oferentem a takiego inwestora, w tym co do ceny, alokacji i ustalen rozliczeniowych.

Te papiery wartociowe zawieraja podstawowa oplate roczng w wysokoséci 1,49% oraz oplate za
subskrypcj¢/odkup dla uprawnionych uczestnikow. Inwestorzy w produkt moga ponosi¢ dodatkowe optaty
maklerskie, prowizje, oplaty transakcyjne, spready lub inne optaty przy inwestowaniu w te produkty.

Dlaczego powstaje niniejszy Prospekt?

Powody oferty

Niniejszy prospekt podstawowy jest tworzony w celu oferowania tych papieréw wartosciowych do
publicznej wiadomosci w kilku krajach cztonkowskich UE (obecnie Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Niemcy, Irlandia, Wtochy, Liechtenstein, Luksemburg, Malta, Holandia, Norwegia,
Polska, Portugalia, Hiszpania i Szwecja). Cata wartos¢ wptywow z emisji tych papieréw wartosciowych
zostanie wykorzystana do nabycia odpowiedniej kwoty aktywow bazowych odpowiednich dla tej serii.

Brak umowy o subemisj¢ na podstawie wiazacego zobowigzania

Oferta Papierow Wartosciowych nie jest przedmiotem umowy o subemisj¢ na podstawie wigzacego
zobowigzania.

Istotne konflikty zwiazane z emisja/oferta

Emitent lub spotki powigzane moga uczestniczy¢é w transakcjach zwigzanych z Papierami Warto$ciowymi
na rachunek wiasny lub na rachunek klienta. Emitent lub spotki stowarzyszone mogg by¢ zaangazowane w
rozwoj produktow, ktore moga stuzy¢ jako Instrumenty Bazowe Papierow Wartosciowych.



http://www.hashdex.com/en-EU

